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Enelcuartotrimestre de 2007, acusandola crisis de losmercados
Slede) Lo U R ATl Lo [TV ER monetarios y crediticios, laeconomiamundial hafrenado en parte
suelevado dinamismo anterior, en un clima de notable incertidum-
bre que ha afectado de modo sefialado alos principales paisesindustrializados,
lo que les ha llevado a revisar a la baja sus perspectivas de crecimiento para
2008. Junto a ello, el repunte de los precios energéticos y de los alimentos ha
impulsado el avance generalizado de la inflacion.

Debilitamiento de la actividad El PIB de Estados Unidos moderd su tasa de expansion hasta el 2,5% en el
economicaen Estados Unidos  periodo analizado, desde el 2,8% del tercer trimestre, situando en el 2,2% el
crecimiento del conjunto del afo frente al 2,9% de 2006. El debilitamiento de la
actividad econdmica se ha extendido en los ultimos meses al mercado laboral
ynohacontenido elaumento de los precios de consumo, que han crecidoun 4%

en la media del cuarto trimestre por el 2,4% precedente.

En Japdn, el menor dinamismo de la actividad industrial y el desfavorable
comportamiento del sector de la construccion han ocasionado una desaceleracion
de dosdécimasen el ritmo de aumento del PIB, que ha situado sutasainteranual
de crecimiento en el 1,8% en este cuarto trimestre.

Enlazonaeuro, elritmo de actividad también se hamoderado unas décimas
en el trimestre analizado, recortando al 2,3% la tasa de aumento del PIB desde
el 2,7% del tercer trimestre, lo que refleja, sobre todo, la pérdida de empuje de
la economia alemana. En el conjunto de 2007, el crecimiento econémico de la
zona se sittaen el 2,7%, dos décimas menos que en 2006, y segun las ultimas
previsiones de la Comisién podria reducirse hasta el entorno del 1,8% en 2008,
cuatro décimas por debajo de lo contemplado en otofio.

Segun las estimaciones del Instituto Nacional de Estadistica
ECONOMIA ESPANOLA (INE), el PIB generado por laeconomia espafiolaaumenté un 3,5%
en el cuarto trimestre de 2007, tres décimas menos que en el
tercero. En el conjunto del afio el crecimiento del agregado se situ¢ en el 3,8%,
por el 3,9% alcanzado en 2006.

Semantiene ladesaceleracion La progresivamoderacion del ritmo de actividad econdmica, tras el maximo
delademandainterna ciclico logrado en los primeros meses de 2007, continué derivandose de la
desacelerada expansion mostrada por la demanda interna, que aporta seis
décimas menos al crecimiento global, lo que se hacompensado en parte conuna

contribucién menos negativa del sector exterior.

Desde la perspectiva de la oferta, los datos del INE referentes al cuarto
trimestre muestran la prolongada pérdida de dinamismo de la actividad en el
sector de la construccion y, de forma menos pronunciada, en la industria. Los
servicios, por su parte, han mantenido un tono mas firme, con un fuerte
crecimiento, todavia, aunque también ligeramente desacelerado.
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Aumento del paro a finales de 2007

Destacado repunte de lainflacion

Enlineaconlaevolucion delaproduccion, el ritmo de avance del empleo
haacentuado latendencia desacelerada deltercertrimestre, conunatasade
aumento del 2,4% a finales de afio frente al 3,1% precedente. Como la
poblacién activa crecié mas que la ocupada, el niumero de parados se
incrementé un 6,5% ylatasade paro se elevd al 8,6% en el cuarto trimestre,
seis décimas mas que en el tercero, situandose en el 8,3% en el promedio
de 2007 por el 8,5% de 2006.

Alolargo del periodo analizado, acusandolos efectos del encarecimiento del
petréleo y las elevadas subidas de precios de determinados alimentos, la
economia espafiola ha soportado un notable repunte inflacionista, con unatasa
del 4% enlamedia del cuarto trimestre que contrasta con el 2,4% registrado en
los tres trimestres anteriores. En diciembre, la tasa se habia elevado al 4,2% y
en enero de 2008, ha subido hasta el 4,3%.

Segun la Actualizacion del Programa de Estabilidad, el conjunto de las
Administraciones Publicas habria alcanzado en 2007 un superavit equivalen-
teal 1,8% del PIB entérminos de Contabilidad Nacional. La Seguridad Social
habria aportado un superavit del 1,1% y la Administracion Central habria
generado el 0,8%, mientras que las Comunidades Autbnomas presentan un
déficit del 0,1% y las Corporaciones Locales muestran una situacion de
equilibrio.

- Laeconomianavarra haterminado 2007 moderando cuatro déci-
ECONOMIA NAVARRA mas, hasta el 3,4%, la tasa de crecimiento del PIB y situando en
el 3,8% elaumento de todo el afo, una décimamenos que en 2006.

Elmercado detrabajo cerrd el ejercicio con un comportamiento menos favorable
que el mostrado a principios del mismo, mientras que los precios de consumo
repuntaron en estos ultimos meses tanto como en Espanfa.

EVOLUCION DEL PIB
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Actividad y produccién Desde el punto de vista dg la oferta, la pérdida de empuje dela
economia navarraen el tltimo tramo de 2007 se relaciona, sobre
todo, con lamoderacién manifestada por la actividad de las ramas industriales
y delaconstruccion, aunque también los servicios de mercado han prolongado
eltono ligeramente desacelerado del tercer trimestre.

PIB Y VAB POR RAMAS DE ACTIVIDAD
(Tasas de variacion anual en %)

2007

2007 2006 Tl Tl TII TIV
VAB pb Agricultura 0,7 0,5 0,7 07 0,7 0,8
VAB pb Industria 2,0 2,3 32 24 1,8 0,8
VAB pb Construccion 55 51 55 56 55 51
VAB pb Servicios 45 45 45 46 45 4.2
Impuestos sobre productos 53 49 54 52 52 51
PIB pm total Navarra 3,8 39 42 40 3,8 3,4

Fuente: Contabilidad Trimestral de Navarra. IEN.

La agricultura aumentd su valor afiadido un 0,8% en el trimestre analizado,
apenas una décima mas que en el anterior, anotando el 0,7% como tasa de
crecimiento de todo el afio frente al 0,5% de 2006. Estas pequefias mejoras se
han basado en el robusto dinamismo de las producciones ganaderas, con un
volumen bruto de carne obtenida en los mataderos de Navarra que crecio un
17,4% en el conjunto del afio, frente al 16,7% acumulado a septiembre.

Progresivadesaceleracio7n La industria present6 a finales de 2007 un comportamiento mas moderado
de la actividad industrial que el mantenido en los trimestres precedentes. La tasa de aumento del valor
anadido generado por el sector se recortd hasta el 0,8% en este ultimo tramo, un
punto menos que en el anterior, y hasta el 2,0% en media anual, tres décimas
menos que en 2006. Asi, la aportacion al crecimiento agregado se ha reducido
a 0,2 puntos porcentuales en el trimestre analizadoy a 0,5 puntos en el conjunto

del afio.

El indice de Produccién Industrial de Navarra informa de la progresiva
desaceleracion del sector, con un descenso global del 2,3% en la media del
cuartotrimestre que acentialacaidadel 0,5% registradaeneltercero. Lasramas
de actividad mas afectadas en este ultimo tramo del afio han sido las de Material
de transporte, Papel, madera y muebles y, en menor medida, Industria
agroalimentaria.

Laconstruccionmodera Elsector dela construccion continud desacelerando sutrayectoriaexpansiva
suritmo de avance en mayor medida que en el trimestre anterior, si bien todavia conserva una
notable fortaleza. El valor afiadido de esas ramas de actividad aumenté el 5,1%
afinales de 2007, cuatro décimas menos que en el tercer trimestre, y el 5,5% en
el conjunto del afio, por el 5,1% de un afio antes. Con todo, su contribucién al
crecimiento del PIB se situé en cinco décimas porcentuales en el trimestre

analizado, la misma que en el anterior.

Losindicadores masimportantes de laconstruccion apuntan aladesaceleracion
delaedificacionresidencialy almenorimpulso delaobra civilcomo principales
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Pierde fuerza la trayectoria
expansiva de los precios

factores desencadenantes de la pérdida de vigor del sector. Sus niveles de
empleohan crecido en este cuarto trimestre con menos fuerza que en el tercero,
segunlosregistros de afiliados ala Seguridad Social enlas ramas constructoras.

Las ramas de los servicios, por su parte, tampoco han escapado a la
tendencia general de reduccion del ritmo expansivo de laactividad enlos ultimos
meses de 2007, periodo en el que latasa de aumento del valor afiadido de este
sector se ha situado en el 4,2% en su conjunto, tres décimas menos que un
trimestre antes, y la contribucion al crecimiento agregado se hareducidoa 2,3
puntos. En media anual, la tasa de variacion se ha mantenido en el 4,5% de un
afio antes.

Lamoderacion del cuarto trimestre afectd, en sumayor parte, alasramas de
actividad ligadas a los servicios de mercado, que incrementaron dos décimas
menos que en eltercer trimestre su valor afadido, moderando al 4,3% el avance
del periodo. A su vez, los servicios de no mercado mantuvieron en el 3,8% su
respectiva tasa de crecimiento.

interna Desde el punto de vista de la demanda, la desaceleracion de la

economia navarra durante el ltimo trimestre del afio se debe, al
igual que en los dos trimestres anteriores, alamoderacion del crecimiento de la
demandainterna: mientras lamisma disminuye su aportacion al crecimiento del
PIB cuatro décimas de punto porcentual, hasta situarla en 3,6 puntos, la
demanda externa mantiene estable su contribucion negativa de 0,2 puntos al
crecimiento delagregado.

Analizandolos principales componentes de lademandainterna, se observa
que el gasto en consumo final aporta el doble que la formacion bruta de capital
alcrecimientodelaeconomia: 2,4y 1,2 puntos, respectivamente. A pesar de ello,
ambos componentes han recortado 0,2 puntos cada uno su contribucion al
crecimiento durante el cuarto trimestre.

DEMANDA INTERNA, CONSUMO E INVERSION
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Pérdida de impulso del consumo
final de los hogares

Continla la desaceleracion de la inversion
en bienes de equipo

Enloreferente al gastoen consumofinal, dichadisminucion se debe notanto
al comportamiento del gasto de las administraciones publicas (que a pesar de
de haber atenuado dos décimas sutasade crecimiento, hastael 4,5%, mantiene
en 0,6 puntos la aportacién al crecimiento del PIB), como al menor dinamismo
registrado por el gasto en consumo final de los hogares, cuya tasa de variacion
interanual pasaaserdel 3,1% frente al 3,5% deltrimestre precedente, aportando
dos décimas menos, 1,8 puntos, al crecimiento de la economia navarra.

El menor dinamismo del consumo final de los hogares encuentra su reflejo
en la evolucion de algunos de sus indicadores, como el Indice de comercio al
pOr menor a precios constantes, que pasa de unatasa de variacion interanual
del 2,1% al 1,0% en el cuarto trimestre, o el descenso del indice de confianza
del consumidor de la Encuesta de Coyuntura Econdmica del Consumidor de
Navarra en el ultimo trimestre de 2007. En esta misma direccion se mueve el
crédito deflactado al consumo, cuyatasa de variacion en el cuarto trimestre se
sitia en el 16,3% frente al 19,6% del trimestre anterior. Por su parte, la
estadistica de matriculacion de turismos de la Direccion General de Trafico
mostré un comportamiento expansivo al pasar de unatasavariacion acumulada
negativa del 2,6% en septiembre a otra positiva del 0,1% al finalizar el cuarto
trimestre. Esta evolucion favorable se debe en gran parte al nuevo tratamiento
fiscalalacomprade vehiculos, que haentrado en vigor en 2008y que eleva los
impuestos alos vehiculos mas contaminantes, lo que ha provocado el adelanto
en la matriculacion de turismos de determinados segmentos.

Por lo que respecta a la formacion bruta de capital, su tasa de variacion
interanual pasa del 4,8% del tercer trimestre al 4,4% del cuarto, aportando dos
décimas menos al avance del PIB, concretamente 1,2 puntos. A un nivel mas
desagregado se observa que tanto la inversion en bienes de equipo como la
inversion en construccion han reducido su tasa de crecimiento conrespecto al
tercer trimestre del ano, pasando del 4,2% al 4,0%, la primera, y del 5,4% al
5,0%, la segunda. En sintonia con lo anterior, las aportaciones de ambas
inversiones al crecimiento del PIB disminuyen una décima de punto cada una
en el cuarto trimestre, situandose en 0,5 puntos la aportaciéon de la inversion en
bienes de equipo y en 0,7 puntos la de la inversion en construccion.

Comercio exterior Losflujos comerciales de Navarra con el exterior se han debilitado

No se recuperan las ventas
de automoviles

en el dltimotrimestre del afio, enlinea con la desaceleracion dela
actividad econdmica general. En ese periodo, las exportaciones alcanzan un
valor de 1.376 millones de euros, un 4,6% menos que en el cuarto trimestre de
2006, y las importaciones han descendido el 14,7%, hasta 1.277,5 millones de
euros, por lo que el saldo comercial presenta un superavit de 98,6 millones de
euros. En el conjunto de 2007, las exportaciones crecen un 3,3% mientras que
las importaciones caen ligeramente, un 0,4%, lo que permite que el superavit
comercial se eleve a 420,1 millones de euros.

En el desglose de exportaciones por actividades, se comprueba que las
mayores subidas acumuladas en el afo corresponden a los sectores de Textil,
cueroy calzado, 15,8%, y Productos metalicos, 12,2%. El mayor descenso se
centra en la actividad de Papel y carton, el 5,4%. Las ventas al exterior
relacionadas con Material de transporte han crecido un leve 0,7%, menos que
el avance del 5,6% de las exportaciones restantes. El fuerte aumento de las
exportaciones del Resto de material de transporte, un 17,3%, contrasta con la
calda de las ventas de automoviles en el exterior de un 8,5%.

Enelcasodelasimportaciones, los mayores aumentos corresponden alos
productos de los sectores de Papel y cartén, Maquinaria eléctricay Productos
metalicos, con un 33,3%, 16,2% y 13,5%, respectivamente, en 2007. Las
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|
FLUJOS DE COMERCIO EXTERIOR
(millones de euros)

Enero-Diciembre (P) Variacion
2007 2006 Absoluta En %
Exportaciones ............ 5.587 5.408 179 3,3
Importaciones ............ 5.167 5.186 -19 -0,4
Saldo ..o 420 222 198 89,2
Tasadecobertura...... 108 104 - -

(P) Provisional.
Fuente: Departamento de Aduanas e Impuestos Especiales, MITYC y elaboraciéon propia.

compras de Material de transporte han sido significativamente negativas en el
ultimo trimestre de 2007, reduciéndose en un 32,6%. Dentro de esta rama, las
importaciones de automoviles caen el 6,4% en el afo y el Resto de material de
transporte el 22,8%. Las importaciones de toda la actividad del transporte se
reducenel 15,1% respecto a 2006, contrastando con elaumento del 9,9% delas
importaciones de todos los demas sectores.

Desde unpunto de vista geografico, las ventas de Navarraala Union Europea
han aumentado un 2,4% en 2007. Destaca que el aumento del 9,5% de las
exportaciones a Alemaniaen ese periodo ha permitido compensar lareduccion
enlasventas aotros destinos que son principales para Navarra. Las exportacio-
nes a Estados Unidos contindan perdiendo vigor, reduciéndose el 16,8%, dada
su sensibilidad con respecto a la apreciacion del euro. El apartado de Otros
destinos sigue creciendo a tasas elevadas, del 24,1%. China es el principal
cliente en el afoy las exportaciones de Navarra a este pais han aumentado un
96,2% frente a 2006.

Por dltimo, Navarra se sigue abasteciendo principalmente de la Union
Europea, que supone el 80% de las importaciones. Las compras a paises de la
Unién caen el 3,8%. Fuera de Europa, la apreciacion del euro ha incrementado
sensiblemente las importaciones de Estados Unidos, el 21,9%, mientras que el
comercio exterior con Otros destinos sigue muy activo, con un aumento del
26,8%. Navarracompraa Chinaméas de 245 millones de euros, el 105% mas que
en el afo anterior.

Mercado de trabajo Ladesaceleracion delaactividad econdmicaalolargode 2007 ha

El ritmo de creacion de empleo
sedesacelera

reducido latrayectoria de mejoradelmercado de trabajoregional
en los Ultimos meses del afio. Segun los datos de la Contabilidad Trimestral de
Navarra, el ritmo de avance del empleo en el cuarto trimestre se ha recortado
hasta el 2% en tasa interanual, tres décimas menos que en el periodo anterior.

Dentro del trimestre analizado, el crecimiento del empleo en la construccion y
los servicios de mercado se mantiene en tasas elevadas, del 5% y 3%, aunque
estas cada vez son menores, mientras que los servicios de no mercado contindan
conunritmo de avance del empleo estable, del 2,2%, el mismo aumento que en el
trimestre anterior. Por su parte, tantola agriculturacomolaindustriaacentian enlos
ultimos meses la caida en sus niveles de empleo. El descenso interanual de los
ocupadosenlaindustria, el 0,9%, contrasta conlos aumentos del 1,2%y 0,5% que
se registraron en los dos primeros trimestres del afio.
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EVOLUCION DEL EMPLEO. OCUPADOS A TIEMPO COMPLETO

(Tasas de variacion interanual en %)

2007
2006 2007 Tl TII Tl TIV
Agricultura -0,7 -0,5 -0,4 -0,2 -0,5 -0,7
Industria 0,4 0,1 1,2 0,5 -0,3 -0,9
Construccion 5,2 55 5,7 59 55 50
Servicios 4.0 3,3 3,8 3,8 3,0 2.8
Total ocupados 3,0 2,6 3,1 3,0 2,3 2,0

Fuente: Contabilidad Trimestral de Navarra. IEN.

De acuerdo con los datos de paroregistrado ofrecidos por el Servicio Navarro
de Empleo, el nimero de parados aumenta progresivamente en el cuarto
trimestre, un 2,8% respecto al mismo periodo de 2006. Es el primer trimestre
desde 2005 en el que el numero de parados aumenta en tasa interanual. Este
deterioroenlas cifras de desempleo sigue confirmandose en elmes de enero de
2008 y se esta centrando, especialmente, en las ramas de los servicios y la
construccion.

Segunlasestimaciones delaEPA, elmenor avance de lacreacion de empleo
alolargo delactual ejercicio también se habria producido tanto con datos medios
anuales como con datos trimestrales de este Ultimo afio al comparar lastasas de
los dos primeros trimestres, del 4,3% y 3,4% de crecimiento de la poblacion
ocupada, con las tasas mas reducidas de los dos ultimos, del 0,2% y 1,1%.

Durante el cuarto trimestre se efectuaron un 1,4% menos de contratos de
trabajo que en el ejercicio precedente. La caida de la contratacion indefinidida
contindaen eneroaunque, sinembargo, elaumento de la contratacion temporal
en este mes ha permitido que el total de contratos se eleve un 4,8%.

El avance de los trabajadores afiliados a la Seguridad Social también se ha
desacelerado, hasta el 3,5%, en el ultimo trimestre del afo, tasa una décima
inferior a la registrada en el tercer trimestre y siete décimas por debajo de la
observada en el segundo. Ello no ha impedido que el colectivo de afiliados
extranjeros continuase aumentando de forma destacada, el 11,1% en 2007 por
el 13,4% de 2006, agrupando al 10,6% de los afiliados totales en el periodo mas
reciente frente al 9,9% de un afio antes.

Precios y costes Latasadevariacion intgranug[del indicede Prelci'os dQConsumo
(IPC)enNavarrase haintensificado durante el Ultimo trimestre de
2007, pasando desde el 3,4% de octubre hasta el 4,2% de diciembre. De esta
manera, lamedia del cuartotrimestre se sitiaen el 3,9%, aumento notablemente
alejado del alcanzado desde principios de afio: el 1,9% en los dos primeros
trimestres y el 2,1% en el tercero.

Se intensifica la inflacion en Esta evolucion de los precios en el tramo final de 2007 ha hecho que latasa de
la recta final del ano 2007  inflacion en Navarra alcance y se iguale a la tasa registrada en el conjunto de
Espanfa, alejandose al mismo tiempo del 3,1% registrado en el conjunto de lazona
euro. Enenerode 2008 latasa de variacioninteranual del IPC se mantiene enNavarra

en el 4,2%, mientras que la tasa nacional aumenta una décima, hasta el 4,3%.




EVOLUCION DE LOS PRECIOS DE CONSUMO
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Por grupos de gasto, el que mayor tasa de variacion anual acusa es el de
Alimentos y bebidas no alcohdlicas, un 6,8% en diciembre, y el de Transportes,
un6,4%. Teniendo en cuenta sus ponderaciones enlacestade lacompra, estos
dos grupos aportan 1,35 y 0,94 puntos, respectivamente, al 4,2% de tasa de
variacioninteranual del IPC generalregistradaen diciembre. Ocioy culturasigue
como grupo menos inflacionista, siendo el Unico que presenta una tasa de
variacion anual negativa, del 0,2%, en diciembre.

La inflacion subyacente, tasa que no incluye la evolucion de los precios de
los alimentos no elaborados ni productos energéticos, también se intensificaen
estos ultimos meses, aumentando desde el 2,2% de septiembre hasta el 3,2%
de diciembre. Enenero de 2008 dichatasa disminuye tres décimas, situandose
enel2,9%. En Espanfa, la inflacion subyacente pasa de una tasa interanual del
2,6% en septiembre a otra del 3,3% en diciembre, tasa que también se modera
dos décimas en el primer mes de 2008.

Elindice de Precios Industriales disminuye una décima suvariaciéninteranual,
desdeel4,7% de septiembre hastael 4,6% en diciembre. Enese mismo periodo,
latasa nacional se intensifica ostensiblemente, al pasar de un 3,4% a un 5,9%,
situandose asi, desde octubre, por encima de la tasa navarra. Por destino
econémico de los bienes, latasa de los bienes de inversion es del 3,6%, frente
al 5,1% para los bienes de consumo, el 5,5% para los bienes intermedios y el
2,9% parala energia.

La Estadistica de Convenios Colectivos cifra en 85.581 el numero de
trabajadores afectados en Navarra por dichos convenios alolargo de 2007, con
unincremento salarial pactado que se estabilizaen el 3,47%, casi seis décimas
por encima del 2,9% registrado en el ambito nacional. Con respecto al coste
salarial por trabajador, segun el INE, la tasa de variacion interanual en Navarra
aumenta un puntoy tres décimas entre el segundoy el tercer trimestre del afio,
hasta el 3,7%, acercandose asi a la tasa alcanzada en Espafa, que se ha
mantenido estable en el 3,8%.
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Financiacién de la economia Los depdsitos totales captados por el sistema financiero navarro

Fuerte aumento de los depdsitos a plazo

Destacada expansion del crédito
al sector privado

Disminuye el numero de hipotecas sobre
viviendas en los ultimos meses

ascendieron a 15.557,1 millones de euros al final del tercer
trimestre de 2007, un 16,6% mas que en la misma fecha del afio anterior. Los
depdsitos privados aumentaron el 14,6%, alcanzando los 13.847,3 millones de
euros, y los depdsitos publicos también crecen un 36,3%, situandose en 1.709,9
millones de euros, segun los Ultimos datos publicados por el Banco de Espana.
Elaumento de los depdsitos se ha visto favorecido por el cambio en latributacion
de este sistema de ahorro, la subida de tipos de interés y la desaceleracion de
precios en el sector inmobiliario.

Dentro delos depdsitos privados, los que mas han crecido son los depdsitos
a plazo, el 26,2% respecto a la misma fecha del afio anterior, mientras que los
depositosalavistay de ahorro sélocrecenun 2,3%. De estaforma, los depdsitos
a plazo contindan siendo los mas cuantiosos, con el 56,7% del total de los
privados (cinco puntos y dos décimas mas que un afio antes), a continuacion
estan los depdsitos alavistay los depdsitos de ahorro, que representan el 30,3%
y el 13,1%, respectivamente.

Este aumento del volumen de los depdsitos privados se da en todas las
entidades financieras. Los mas dinamicos son los bancos, que aumentan un
16,7%, situandose después las cooperativas de crédito, con un 14,4%, y las
cajas, con el 13,9%. Las cajas de ahorro contindan teniendo la mayor cuota de
mercado, el 53,6%, les siguen las cooperativas de crédito, con el 27,7%, y los
bancos, que agrupan el 18,7%.

El crédito total otorgado sigue creciendo con unas tasas muy elevadas,
aumentando un 19,3% alfinal del tercer trimestre respecto a la misma fecha del
afio anterior. El crédito al sector privado crece un 19,3%, situandose en 21.897,6
millones de euros, en tanto que el crédito al sector publico sube un 16,4%.

Las entidades mas dinamicas en este tercer trimestre han sido los bancos,
que elevan un 21,1% el volumen de crédito privado otorgado, mientras que en
las cajas de ahorrocrece un 19,6% y enlas cooperativasun 16,8%. Asi, las cajas
conceden el 46,7% del crédito privado total, los bancos el 21,1% vy las
cooperativas de crédito el 24,9% restante.

Los ultimos datos provisionales facilitados por el INE, referidos al mes de
noviembre, sefialan que el importe medio por hipoteca constituida se situé en
Navarraen 114.626 euros, un 34,6% inferior al mismo mes de 2006, asi como un
31,6% menos que el registrado en el mes anterior. El capital prestado en lo que
va de afio desciende un 9% respecto al mismo periodo del afio anterior y el
numero de hipotecas formalizadas también disminuye un 2%. Las hipotecas
sobre viviendasrepresentan el 58,3% respecto del capital prestado enformade
hipoteca en el periodo de enero a noviembre. Suimporte medio fue de 148.538
euros, un 3,5% superior al mismo mes del afio anterior, pero el numero de
hipotecas formalizadas disminuye un41,2% enelmes, y un4,6% en el conjunto
delafo.

Sector publico Elcierreprovisionaldelos Presupuestos Generales de Navarra del

El superavit no financiero equivale al
1,2% del PIB

afno 2007 presenta un ligero superavit de 295.581 euros mientras
el ejercicio anterior se cerré con un superavit de 111,5 millones de euros. Este
resultado es la consecuencia de que el conjunto de los gastos ha crecido un
13,2% hasta situarse en 3.870,9 millones de euros, ritmo superior al de los
ingresos, 9,7%, que alcanzan las cifrade 3.871,2millones de euros, cuantias en
ambos casos sin computar los beneficios y gastos fiscales.

El superavit no financiero del afio 2007 asciende a 208,4 millones de euros,
equivalente al 1,2% del PIB. Este resultado implica una reduccion del 26%
respecto al superavit nofinanciero de 2007 (279,7 millones de euros), que se ha




debido al aumento de la Formacién de Capital hasta llegar a 566,7 millones de
euros, habida cuenta que el Ahorro Corriente practicamente se hamantenido, con
775,1 millones de euros.

Detallando los ingresos no financieros por capitulos, sobresalen por su
cuantia los impuestos directos, con 1.787,8 millones de euros y un incremento
del 10,9%, impulsados principalmente por el impuesto de Sociedades, 15,9%,
y Sucesiones y Donaciones, 55,6%, mientras el IRPF crece menos, el 6,9%,
afectado por la reduccion en la tabla de retenciones al trabajo. Los impuestos
indirectos se han situado en 1.760,9 millones de euros, un 5,3% méas que el afio
anterior, lastrados por las reducciones de Transmisiones Patrimoniales y Actos
Juridicos Documentados en el 21,7% vy 5,8%, respectivamente.

Del resto de capitulos destacan los crecimientos experimentados por las
transferencias de capital, 113%, ingresos patrimoniales, 51%, transferencias
corrientes, 39% vy tasas, precios y otros ingresos, 14%.

Enrelacion alos gastos, las operaciones corrientes, con 2.993,2 millones de
euros, hanaumentado un 11,9%, con diferente comportamiento de sus compo-
nentes. Los gastos de personal experimentan un crecimiento del 6,7 %, similar
al afo anterior, las transferencias corrientes aumentan un 13,9%, y las compras
de bienes corrientes y servicios suben un 20,1%, incremento afectado por el
primer pago del canon de la concesion de la Autovia del Camino, 27,5 millones
de euros, sin el que la variacion seria el 11,9%.

Lasoperaciones de capital,con647,2millones de euros, crecenel 17,9% ante
elimpulso de las inversiones reales en un 42%, mientras las transferencias de
capitalaumentanun4,2%. Las operaciones financieras también experimentanun
fuerteincremento, 19,1%, al haberse realizadola amortizacion de deuda publica
por valor de 30 millones de euros, mientras las variaciones netas de activos
financieros, que se traducen en sumayor parte enaccionesy participaciones de
sociedades publicas, fue de 177,8 millones de euros, un 6,2% mas que en 2006.

EJECUCION DE LOS PRESUPUESTOS GENERALES DE NAVARRA
(millones de euros)

2007 (p) 2006 07/06

Ingresos corrientes 3.768,3 || 3.4549 9,1
Gastos corrientes 2.993,2 || 26759 11,9
Ahorro corriente 7751 779,0 -0,5
Ingresos de capital 80,5 49,5 62,6
Gastos de capital 647,2 548,8 17,9
Formacion de capital 566,7 499,3 13,5
Déficit(-) o superavit(+) no financiero 208,4 279,7 -25,5
Constitucion activos financieros 200,2 192,6 3,9
Reembolso activos financieros 22,4 25,3 -11,3
Variacion neta de activos financieros 177,8 167,4 6,2
Cap.(+) o nec. (-) neta de endeudamiento 30,6 1123 -72.8
Variacion neta de pasivos financieros -30,3 -0,9 -

Saldo presupuestario 0,3 111,5 -

(p) Provisional.
Fuente: Servicio de Intervencion General y elaboraciéon propia.
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INDICADORES ECONOMICOS DE NAVARRA

Variacion
Fecha Sligual % acum. s/
ultimo S/periodo periodo igual periodo
Indicadores Unidades dato Dato anterior afio anterior afio anterior
1. ACTIVIDAD Y PRODUCCION
Indice de Actividad Industrial (p) Base 1995=100 Octubre 186,8 5,0 -1,7 2,0
Indicador de clima industrial (*) Saldo respuestas Diciembre -5,0 -3,0 -14,9 -
Consumo de cemento Tm. Junio 79.951 -5,7 4,6 8,1
Viviendas iniciadas Unidades Diciembre 229 -53,7 -85,5 -36,3
Licitacion oficial Miles de euros Noviembre 33,4 53 199,4 -19,1
Pernoctaciones en hoteles Unidades Diciembre 79.329 -27,8 -11,2 1,6
2. DEMANDA
Nivel cartera de pedidos (*) Saldo respuestas Diciembre -10 -7,0 -1,0 -
Matriculaciéon turismos Unidades Diciembre 1.718 18,7 18,3 0,1
Matriculacién vehiculos industriales Unidades Diciembre 752 46,9 48,0 3,8
Crédito al consumo (deflactado) Mill.euros de 2006 [V Trim. 373,5 2,6 16,3 14,7
Crédito actividades productivas (deflactado) Mill.euros de 2006 IV Trim. 4.435,5 1,1 19,9 21,9
Inversion publica (p) Millones de euros 2007 283,7 42,0 - -
3. MERCADO DE TRABAJO
Poblacion activa Miles de personas [V Trim. 303,5 0,2 0,7 1,6
Poblacion ocupada Miles de personas [V Trim. 290,6 0,3 11 2,2
Poblacion en paro Miles de personas [V Trim. 13,0 -2,3 -5,8 -8,6
Tasa de paro (*) - IV Trim. 4,3 4,4 4,6 -
Afiliados Personas Enero 281.464 0,3 85 85
Desempleo registrado Personas Enero 23.765 10,2 5,6 5,6
4. PRECIOS Y COSTES
indice de precios de consumo Base 2006=100 Enero 104,0 -1,1 4,2 -1,1
Precios percibidos agricultores Base 1990=100 Diciembre 140,4 2,1 18,5 11,3
Salarios pactados Convenios (*) Incremento Diciembre 3,47 3,46 3,53 -
Coste salarial por trabajador y mes Euros [l Trim 1.784,3 -4.4 3,7 2,9
5. SECTOR EXTERIOR
Exportaciones Millones de euros Diciembre 343,0 -36,0 -10,3 8,3
Importaciones Millones de euros Diciembre 405,3 -4.0 41 -0,4
Saldo comercial (*) Millones de euros Diciembre -62,2 113,8 -6,7 -
Tasa de cobertura (*) - Diciembre 84,6 126,9 98,3 -
6. FINANCIACION DE LA ECONOMIA
Depositos totales Millones de euros [ Trim 15.557,1 3,1 16,6 16,2
Créditos totales Millones de euros [ Trim 22.106,7 8,8 19,3 19,0
7. SECTOR PUBLICO: GOBIERNO DE NAVARRA
Ingresos no financieros (p) Millones de euros 2007 3.848,8 9.8 - -
Gastos no financieros (p) Millones de euros 2007 3.640,4 12,9 - -
Déficit(-) o superavit (+) no financiero (p) Millones de euros 2007 208,4 -25,5 - -

(p) Provisional

(*) En lugar de las tasas de variacién, se recogen los valores alcanzados en los periodos de referencia.

Elaboracién: Seccion de Analisis y Coyuntura Econémica.




PIBY COMPONENTES DE LA DEMANDA. INDICES DE VOLUMEN ENCADENADOS
REFERENCIA 2000. CICLO-TENDENCIA
(tasas de variacion anual en porcentaje)

GASTOEN CONSUMOFINAL FORMACIONBRUTADE CAPITAL
HOGARES DEMANDA DEMANDA
Periodo TOTAL EISFLSH AAPP TOTAL EQUIPO® CONSTRUC. INTERNA® EXTERNA® PIBpm
2005 3,6 3,4 4,6 4,5 4,3 4,7 3,9 -0,6 3,3
2006 4,0 3,9 4.1 4,8 4,5 8,1 4,1 -0,2 3,9
2007 3,7 3,5 4,6 5,0 4,6 5,3 4,0 -0,2 3,8
20051l 3,6 3,3 4,7 4,6 4,5 4,6 3,8 -0,6 3,2
11l 3,7 3,6 4,4 4,5 4,2 4,8 4,0 -0,7 3,3
IV 3,7 3,6 4,1 4,5 4,0 4,9 3,9 -0,5 3,4
2006 3,9 3,9 4,0 4,4 4,1 4,8 4,0 -0,3 3,7
Il 3,9 3,9 4,0 4,5 4,2 4,9 4.1 -0,3 3,8
Il 4,0 4,0 4,1 4,7 4,3 5,2 4,2 -0,2 4,0
W 4,0 3,9 4,3 5,3 5,2 5,4 4,3 -0,2 4,1
20071 3,9 3,7 4,7 5,6 BN 5,8 4,3 -0,1 4,2
Il 3,9 3,7 4,7 8, 4,7 516 4,2 -0,2 4,0
Il 3,7 3,5 4,7 4,8 4,2 5,4 4,0 -0,2 3,8
\% 3,3 3,1 4,5 4,4 4,0 5,0 3,6 -0,2 3,4

PIB Y VAB POR RAMAS DE ACTIVIDAD. INDICES DE VOLUMEN ENCADENADOS
REFERENCIA 2000. CICLO-TENDENCIA
(tasas de variacion anual en porcentaje)

VABAPRECIOSBASICOS

SERVICIOS Impuestos

netos sobre
Periodo Agricultura Industria Construccioén Total Mercado Nomercado productos PIBpm
2005 0,5 1,6 4,8 3,9 3,9 3,5 3,8 3,3
2006 0,5 2,3 5,1 4,5 4,7 3,7 4,9 3,9
2007 0,7 2,0 9,0 4,5 4,6 3,8 9,9 3,8
200511 0,4 1,8 4,7 3,7 3,7 3,6 3,7 3,2
Il 0,9 1,3 4,9 4,0 4,0 4,0 4,0 3,3
Y 1,0 1,2 5,0 4,3 4,4 3,9 4,4 3,4
20061 0,7 1,7 4,9 4,6 4,7 3,9 4,6 3,7
Il 0,6 1,9 4,9 4,5 4,7 3,6 4,8 3,8
Ml 0,4 2,4 ©,9 4,5 4,8 3,6 50 4,0
Y 0,4 3,2 5,4 4,4 4.6 3,7 9,3 4.1
20071 0,7 3,2 9,6 4,5 4,6 3,7 5,4 4,2
I 0,7 2,4 5,6 4,6 4,7 3,7 5,2 4,0
Ml 0,7 1,8 o8 4,5 4,5 3,8 5,2 3,8
IV 0,8 0,8 51 4,2 4,3 3,8 51 3,4

(M Incluye variaciéon de existencias.
@ Aportacién al crecimiento del PIB a precios de mercado.
Fuente: Contabilidad Trimestral de Navarra. Instituto de Estadistica de Navarra.
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OPINIONES EMPRESARIALES (Saldo de respuestas)

TOTALINDUSTRIA TENDENCIADELAPRODUCCION
@) Nivelde Utilizacion
Indicador Nivel de la stocks de dela
declima Tendenciade carterade productos capacidad Nivel de Bienes de Bienes Bienes de

Periodo industrial laproduccion pedidos terminados productiva empleo consumo intermedios inversion
2005 -13,9 0,9 -23,7 18,9 77,7 -14,4 -0,9 -5,3 9,6
2006 -9,2 1,5 -8,5 20,5 78,8 -19,1 -3,1 8.8 4,0
2007 -5,6 8,1 -7,5 17,3 -4.1 11,0 12,5
2006 IV -5,2 -22,8 18,3 22,8 799 -33,3 -7,7 -9,9 -41,5
2007 1 -2,7 15,1 -2,7 16,8 79,6 -27,0 -2,7 22,9 16,7

I -12,1 5,7 -12,8 21,5 75,8 -4,7 2,8 8,1 4,7

I -1,8 13,6 -3,5 9,7 77,8 -8,7 -10,0 6,5 37,7

Y -5,6 -1,8 -10,9 21,2 -6,4 6,5 -9,1
2007
Julio -3,2 8,9 -7,1 14,0 -2,2 0,0 27,2
Agosto -7.,4 16,8 -9,9 15,9 -7,3 -3,3 57,2
Septiembre 51 15,2 6,4 -0,9 -20,5 22,9 28,7
Octubre -8,9 -7,6 -15,8 14,7 4.6 0,8 -25,9
Noviembre -3,0 -6,2 -7,0 20,7 -2,0 7,1 -25,4
Diciembre -5,0 8,3 -9,8 28,1 -21,8 11,6 24,1

(*) Media de los saldos de las opiniones referidas al nivel de la cartera de pedidos, stocks de productos terminados cambiados de signo y
tendencia de la produccion desestacionalizada.
Fuente: Seccion de Analisis y Coyuntura Econémica en base a la ECI del Ministerio de Industria, Turismo y Comercio.

RESUMEN DE INDICADORES DE LA INDUSTRIA NAVARRA
(Tasas de variacion o saldos de respuestas)

Indicador Indicador indice
declima declima Afiliados Vehiculos Produccion
industrial industrial Ocupados alaSeguridad entregados Industrial
Periodo IAl General Ministerio ECI™ EPA Social Exportaciones WV IEN
2005 -0,1 -13,9 -5,0 -8,7 -0,1 -1,2 -9,0 0,0
2006 6,3 -9,2 -1,2 2,5 0,3 12,0 10,6 3,1
2007 -5,6 -2,9 -0,2 5,3 3,3 -2,5 0,3
20071 3,6 -2,7 1,5 2,9 2,6 15,1 14,4 6,9
I 1,4 -12,1 -1,3 2,8 6,1 -5,8 -8,7 -2,6
Il 2,3 -1,8 -6,7 -0,6 6,0 11,3 12,0 -0,5
Y -5,6 -5,2 -5,7 6,4 -4,6 -23,1 -2,3
2007
Julio 2,2 -3,2 -5,6 6,6 158 42,1 ©,0
Agosto 5,7 -7,4 -6,7 6,0 16,2 8,5 0,8
Septiembre -0,3 5,1 -7,7 5.5 15,8 -2,4 -6,2
Octubre -1,7 -8,9 -6,9 6,1 -1,9 -34,7 0,2
Noviembre -3,0 -4,2 6,3 -3,0 -6,7 -5,7
Diciembre -5,0 -4,6 6,8 -10,3 -31,8 -1,0
2008
Enero 7,0 0,8

(1) Se recogen los saldos mensuales y las medias anuales y trimestrales.




INDICADORES DE LACONSTRUCCION

% Variacion % Variacion % Variacion % Variacion % Variacion
acumulada acumulada acumulada ~ CONSUMO acumulada  LICITACION acumulada
VIVIENDAS ano VIVIENDAS ano VIVIENDAS ano CEMENTO ano OFICIAL ano
Periodo PROYECTADAS  anterior INICIADAS anterior TERMINADAS anterior (Tm) anterior (mill. euros)  anterior
2005 11.406 23,9 10.228 58 6.596 24,3 722.991 2,6 &55 76,5
2006 12.203 7,0 10.640 4.0 8.991 36,3 788.049 9,0 344 -3,2
2007 6.464 -47.,0 6.777 -36,3 7.799 -13,3
2007 | 2.717 30,6 2.390 5,9 2.281 12,5 196.338 7,9 32 -61,6
Il 645 -33,1 1.564 -11,9 2.315 -5,7 225.131 8,1 113 -14,6
[ 1.454 -57.,5 1.274 -18,5 1.753 -7,9 68 -35,9
1\ 1.648 -47,0 1.549 -36,3 1.450 -13,3
2007
Julio 800 -29,5 507 -8,9 608 -2,9 73.911 10,1 46 -15,2
Agosto 319 -35,6 444 -16,5 671 -6,2 7 -39,4
Septiembre S35 -57,5 323 -18,5 474 -7,9 16 -35,9
Octubre 756 -51,8 825 -20,2 564 -9,3 32 -26,4
Noviembre 419 -48,8 495 -27,7 443 -14,0 &3 -19,1
Diciembre 473 -47,0 229 -36,3 443 -13,3
2008
Enero 257 -41,6 554 -41,6 507 -30,1

Nota: La informacién estadistica de consumo de cemento del afio 2005 se ha visto enriquecida con la incorporacion de nuevos datos, no incluidos anteriormente, por lo que
lainformacién de ese ejercicio no es completamente comparable con la de otros ejercicios.
Fuente: Colegio Vasco-Navarro de Arquitectos, Dpto. de Medio Ambiente, Ordenacioén del Territorio y Vivienda, OFICEMEN y M° de Fomento.

ENCUESTA DE LOS SERVICIOS MINORISTAS DE NAVARRA
(Tasas de variacion)

EVOLUCIONRESPECTO AL TRIMESTRE ANTERIOR EVOLUCIONRESPECTO AL MISMO TRIMESTRE DEL ANO ANTERIOR
EMPLEO ACTIVIDAD PRECIOS EMPLEO ACTIVIDAD PRECIOS
Personal Personal Nivelde Ingresos  Nivel costes  Nivelde Personal Personal Nivelde Ingresos  Nivel costes  Nivel
Periodo fijo. no fijo actividad ~ por ventas aprovis.  precios venta fijo no fijo actividad ~ por ventas aprovis. precios venta
2005 -1,14 8,60 1,57 -0,54 31,42 15,77 -2,34 -0,11  -22,91 -23,45 13,27 6,30
2006 -2,66 7,95 -4,93 -6,69 41,61 13,50 -3,86 2,94 -22,71 -21,52 20,60 12,54
2007 1,72 3,13 -27,70 -27,51 42,36 25,05 0,56 2,81 -14,64 -14,32 47,69 34,07
2005 | -3,71 5,75 -32,84 -34,44 40,24 21,77 -2,82 255 -19,25 -19,10 21,07 9,64

Il -0,13 10,22 17,22 19,33 22,86 9,76 -1,23 0,90 -3563 -3570 6,28 -0,07
Ml -3,78 15,67 2,54 -0,53 30,42 10,63 -1,49 1,89 1,38 -1,09 5,81 0,70
\% 3,04 2,77 19,37 13,50 32,15 20,90 -3,83 -6,77 -38,15  -37,90 19,93 14,94

2006 | -4,72 1,65 -27,30 -30,28 52,69 23,07 -3,33 294 -17,54  -18,29 36,59 27,97
Il -7,11 599 -12,26 -16,28 34,50 7,92 -6,33 3,45 -47,24  -41,66 15,80 2,97
Ml 1,58 9,73 2,62 2,49 38,36 9,65 0,37 0,66 9,64 -11,01 10,16 6,84
\% -0,35 14,62 17,22 17,30 40,88 13,35 -6,14 4,71 -16,40 -15,12 19,85 12,38

2007 | 6,11 3,16 -42,19  -38,30 40,06 17,73 5,54 2,40 -2460 -26,60 41,04 26,83
Il 6,19 0,47 -6,43  -10,32 31,78 12,12 2,28 255 -21,39 -18,80 29,50 2,64
Ml -5,33 8,38 -29,87  -29,/42 31,63 18,13 -7,04 6,25 -30,24 -29,80 39,18 27,54
IV -0,11 0,51 -32,29 -32,02 65,97 52,22 1,47 0,03 17,65 17,90 81,06 79,29

Fuente: Instituto de Estadistica de Navarra (IEN).

- |
14




COY(INT’J,RA ECONOMICA

AVARRA
—

MATRICULACION DE VEHICULOS

TURISMOS INDUSTRIALES TRACTORES
Variacién Variacion Variacion
Variacion acumulada Variacién acumulada Variacion acumulada
sfigual sfigual sfigual sfigual sfigual sfigual
Serie periodo periodo Serie periodo periodo Serie periodo periodo
Periodo Original afio anterior afio anterior Original afio anterior afo anterior Original afio anterior  afio anterior
2005 17.125 0,5 6.010 8,9 378 -17.,8
2006 16.827 -1,7 5.862 -2,5 368 -2,6
2007 16.851 0,1 6.087 3,8 334 -9,2
2007 | 4.113 -8,2 -8,2 1.426 -8,6 -8,6 69 -26,6 -26,6
I 4.178 -5,0 -6,6 1.558 0,6 -4,0 98 -5,8 -15,7
I 3.890 7,1 -2,6 1.311 8,1 -0,6 77 -4,9 -12,5
Y 4.670 8,2 0,1 1.792 16,4 3,8 90 1,1 -9,2
2007
Agosto 1.250 2,7 -2,5 446 5,2 -0,3 22 -33,3 -12,2
Septiembre 1.212 -3,3 -2,6 405 -4,0 -0,6 20 -16,7 -12,5
Octubre 1.505 10,0 -1,4 528 4,3 -0,1 47 51,6 -6,1
Noviembre 1.447 1,0 -1,2 512 -2,7 -0,4 12 -57,1 -10,4
Diciembre 1.718 18,3 0,1 752 48,0 3,8 31 &3 -9,2
2008
Enero 35 118,8 118,8

Fuente: Direccion General de Trafico y Departamento de Agricultura, Ganaderia y Alimentacion.

COMERCIO EXTERIOR DE NAVARRA. EXPORTACIONES E IMPORTACIONES
(en millones de euros)

EXPORTACIONES IMPORTACIONES SALDO
Variacion Variacion Variacion
acumulada acumulada acumulada
sfigual sfigual sfigual Tasade
Serie periodo Serie periodo Serie periodo cobertura

Periodo original afio anterior original afio anterior original afio anterior acumulada
2005 4.829 -1,2 4.355 -2,0 474 7,1 110,9
2006 5.408 12,0 5.186 19,1 222 -53,1 104,3
2007 5.587 Sre 5.167 -0,4 420 89,0 108,1
2006 IV 1.442 12,0 1.498 19,1 -56 -53,1 104,3
20071 1.462 15,1 1.446 12,1 16 -180,6 101,1

Il 1.381 8,9 1.287 5,3 94 -22,8 104,0

Il 1.368 6,2 1.156 5,8 212 15,7 108,3

Y 1.376 3,8 1.277 -0,4 99 89,0 108,1
2007
Julio 399 3,6 381 5,4 18 -26,9 104,1
Agosto 383 4,8 306 4,7 78 9,0 106,0
Septiembre 585 6,2 470 5,8 116 15,7 108,3
Octubre 497 5,8 450 4,2 47 20,1 108,5
Noviembre 536 4,3 422 -0,7 114 110,7 110,1
Diciembre 343 8,9 405 -0,4 -62 89,0 108,1

Nota: A partir de enero de 2007, la Union Europea esta compuesta por 27 paises.
Fuente: Departamento de Aduanas e Impuestos Especiales y elaboracion de la Seccion de Analisis y Coyuntura Econdmica.
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EXPORTACIONES POR AREAS GEOGRAFICAS
(en millones de euros)

Unién Europea
Resto de Otros

Periodo TOTAL Francia Alemania Italia R.Unido Portugal Resto UE Europa USA Destinos
2005 3.876,4 1.267,3 741,7 366,4 648,7 272,4 579,7 246,4 189,2 516,4
2006 4.101,0 1.207,9 889,0 366,7 570,4 272,5 7944 255,98 383,7 667,1
2007 4.197,7 1.131,4 973,6 322,2 5777 264,3 928,5 241,4 319,4 827,5
20061V 1.075,9 285,5 249,7 95,7 146,3 68,7 230,1 80,9 74,3 210,7
20071 1.181,4 339,2 252,6 95,8 162,3 65,9 265,7 52,2 49,7 178,6

Il 1.044,2 287,5 223,8 90,1 1440 72,1 226,7 57,6 78,9 200,2

Il 959,0 221,5 274,3 72,2 127,0 60,1 203,9 67,0 112,2 229,5

IV 1.013,1 283,2 2229 64,1 144,3 66,3 232,3 64,6 78,5 219,3
2007
Julio 288,9 68,8 65,1 25,5 49,2 21,3 59,0 24,3 30,3 55,4
Agosto 230,3 51,9 59,8 18,6 29,8 17,5 57,7 16,4 36,7 99,9
Septiembre 439,8 100,7 149,5 33,1 48,0 21,4 87,2 26,2 45,2 74,2
Octubre 359,5 100,9 76,6 23,0 52,7 25,6 80,7 22,9 30,6 83,9
Noviembre 405,3 108,8 95,8 26,7 57,4 24,0 93,0 25,7 32,8 71,8
Diciembre 248,3 73,4 51,1 14,4 34,2 16,7 58,5 15,9 15,1 63,6

Nota: A partir de enero de 2007, la Unién Europea esta compuesta por 27 paises.
Fuente: Departamento de Aduanas e Impuestos Especiales y elaboracion de la Seccién de Anélisis y Coyuntura Econémica.

EXPORTACIONES PORSECTORES
(enmillones de euros)

Productos Textil, Papely Productos Magquinaria Maquinaria ~ Materialde

Periodo Energia Agricultura quimicos  cueroy calzado  cartén metalicos mecanica eléctrica transporte Otros
2005 2,8 4391 302,5 31,8 201,1 337,7 671,7 379,0 2.307,0 156,0
2006 4.9 473,0 300,9 31,2 213,0 394,5 719,5 616,6 2.485,6 169, 1
2007 7,4 497,9 295,3 36,1 201,4 4425 804,7 629,4 2.501,8 170,6
2006 IV 1,6 1240 70,4 8,7 56,3 100,3 198.,3 159,2 685,0 39,0
2007 | 2,1 122,3 72,7 8,8 54,7 103,0 205,0 105,7 7415 46,6

Il 2,0 114,5 81,2 9,8 47,4 107,6 204,8 162,9 603,2 48,3

Il 2,3 129,6 67,8 8,9 48,5 102,6 186,6 207,4 580,5 33,7

\Y, 1,0 131,6 73,6 9,2 50,9 129,3 208,4 153,4 576,6 42,0
2007
Julio 0,7 37,4 23,4 3,4 15,0 31,8 65,5 46,6 162,3 13,1
Agosto 0,7 42,9 21,0 1,9 16,2 34,6 47,2 84,6 126,2 7,9
Septiembre 0,9 49,3 23,4 3,6 17,2 36,2 73,9 76,2 292,0 12,7
Octubre 0,6 48,2 27,9 3,7 21,9 52,2 76,6 55,7 196,3 141
Noviembre 0,3 46,4 25,9 8.8 16,6 40,7 79,6 60,6 246,4 16,5
Diciembre 0,1 36,9 20,3 2,1 12,4 36,4 52,2 37,2 133,9 11,5

Fuente: Departamento de Aduanas e Impuestos Especiales y elaboracion de la Seccion de Analisis y Coyuntura Econémica.
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EXPORTACIONES DE MATERIAL DE TRANSPORTE
(enmillones de euros)

MATERIAL DE TRANSPORTE RESTODESECTORES TOTAL
Automoviles Resto de material Total
Variacion Variacion Variacién Variacion Variacién

acumuladas/ acumuladas/ acumuladas/ acumuladas/ acumuladas/

Serie igual periodo Serie igual periodo Serie igual periodo Serie igual periodo Serie igual periodo

Periodo original afio anterior original afio anterior original afio anterior original afio anterior original afio anterior
2005 1.447 -8,4 860 0,6 2.307 -5,2 2.522 2,8 4.829 -1,2
2006 1.576 9,0 909 5,7 2.486 7,7 2.923 15,9 5.408 12,0
2007 1.443 -8,5 1.059 16,5 2.502 0,7 3.085 5,6 5.587 38
2007 | 426 4,3 316 40,8 741 17,3 721 12,9 1.462 15,1
Il 359 -5,2 244 19,1 603 3,6 778 4.1 1.381 3,9
1l 341 -1,6 240 21,7 581 6,9 787 5,5 1.368 6,2
\Y, 317 -8,5 260 16,5 577 0,7 799 5,6 1.376 33

2007

Junio 150 -5,2 82 19,1 232 3,6 274 4.1 506 9
Julio 120 -1,1 42 15,0 162 4.8 237 2,5 399 3,6
Agosto 71 -0,9 58 12,4 126 4.1 257 5,3 383 4,8
Septiembre 149 -1,6 143 21,7 292 6,9 293 5.5 585 6,2
Octubre 104 -5,5 92 17,2 196 2,9 301 7,3 497 5,9
Noviembre 149 -5,9 97 17,3 246 2,6 289 5,8 536 4,3
Diciembre 63 -8,5 71 16,5 134 0,7 209 5,6 343 Sre

Fuente: Departamento de Aduanas e Impuestos Especiales y elaboracion de la Seccion de Andlisis y Coyuntura Econdémica.

IMPORTACIONES POR AREAS GEOGRAFICAS
(en millones de euros)

Unién Europea
Resto de Otros

Periodo TOTAL Francia Alemania Italia R.Unido Portugal Resto UE Europa USA Origenes
2005 3.876,4 1.267,3 741,7 366,4 648,7 272,4 579,7 246,4 189,2 516,4
2006 4.101,0 1.207,9 889,0 366,7 570,4 272,5 794,4 25589 383,7 667,1
2007 4.197,7 1.131,4 973,6 322,2 577,7 264,3 928,5 241.,4 319,4 827,5
20061V 1.075,9 285,5 2497 95,7 146,3 68,7 230,1 80,9 74,3 210,7
20071 1.181,4 339,2 252,6 95,8 162,3 65,9 265,7 52,2 49,7 178,6

Il 1.044,2 287,5 223,8 90,1 144,0 72,1 226,7 57,6 78,9 200,2

I 959,0 221,5 274,3 72,2 127,0 60,1 203,9 67,0 112,2 229,5

IV 1.013,1 283,2 222,9 64,1 144.3 66,3 232,3 64,6 78,5 219,3
2007
Julio 288,9 68,8 65,1 25,5 49,2 21,3 59,0 24,3 30,3 55,4
Agosto 230,3 81,9 59,8 1ke}s) 29,8 17,5 57,7 16,4 36,7 <8l e)
Septiembre 439,8 100,7 149,5 33,1 48,0 21,4 87,2 26,2 45,2 74,2
Octubre 859,58 100,9 76,6 23,0 52,7 25,6 80,7 22,9 30,6 83,9
Noviembre 405,3 108,8 85,3 26,7 57,4 24,0 93,0 25,7 32,8 71,8
Diciembre 248,3 73,4 51,1 14,4 34,2 16,7 58,5 15,9 15,1 63,6

Nota: A partir de enero de 2007, la Unién Europea esta compuesta por 27 paises.
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IMPORTACIONES PORSECTORES
(en millones de euros)

Productos Textil, Papely Productos Magquinaria Magquinaria Material de
Periodo Energia Agricultura quimicos  cueroy calzado  cartén metalicos mecanica eléctrica transporte Otros
2005 28,4 4225 4229 62,1 78,4 564,3 650,1 352,7 1.599,6 174,2
2006 1,3 398,2 487,2 72,8 91,9 625,7 743,6 423,0 2.1251 187,2
2007 49,6 437,5 493,8 71,3 122,6 710,2 783,7 491,5 1.803,6 203,3
2006 I 6,6 92,5 107,3 18,8 22,4 150,0 171,2 72,1 416,3 36,1
\Y, 7,1 109,2 126,7 19,1 21,7 169,7 200,6 137,0 649,5 57,0
2007 | 13,2 116,5 127,8 18,3 28,0 197.,4 213,0 125,1 543,4 63,6
Il 12,5 89,6 119,6 17,6 28,3 198,5 191,4 125,1 4542 50,4
Il 10,1 106,7 119,6 19,0 22,5 1549 189,7 123,1 368,3 42,0
\Y 13,8 1247 126,8 16,4 43,7 159,4 189,5 118,2 437,6 47,3
2007
Junio 4.1 29,9 39,8 5,8 9,1 67,4 71,4 37,1 150,6 18,0
Julio 5,8 33,2 40,5 7,2 7,6 51,0 63,1 39,0 116,9 16,4
Agosto 0,8 37,0 32,3 5,5 75 44.8 551 2558 84,4 13,0
Septiembre 3,6 36,6 46,8 6,3 7,4 59,0 71,5 58,8 167,0 12,6
Octubre 3,9 38,9 49,9 6,0 10,3 58,3 54,2 37,8 176,2 14,7
Noviembre 4,4 45,2 41,5 6,0 14,6 58,3 SIS 36,5 140,0 18,3
Diciembre 5.6 40,7 35,4 4,3 18,8 42,8 78,0 44,0 121,4 14,3

Fuente: Departamento de Aduanas e Impuestos Especiales y elaboracion de la Seccion de Analisis y Coyuntura Econdmica.

PRINCIPALES MAGNITUDES DEL MERCADO DE TRABAJO
(miles de personas)

POBLACION > 16 ANOS ACTIVOS OCUPADOS PARADOS
Variacion Variacion Variacion Variacion
sfigual sfigual sf/igual sfigual Tasa Tasa Tasa
Serie periodo Serie periodo Serie periodo Serie periodo de de de
Periodo original afo ant. original afio ant. original afio ant. original ano ant. actividad ocupacion paro
2005 488,0 1,2 290,9 5,3 274,4 5,2 16,4 7,5 59,6 56,2 5,6
2006 493,7 1,2 299,5 3,0 283,6 3,3 15,9 -3,2 60,7 o7, 5,3
2007 500,4 1,4 304,3 1,6 289,8 2,2 14,5 -8,6 60,8 o7, 4,8
200511 487,3 1,2 286,4 5,6 271,7 5,9 14,7 0,7 58,8 55,8 51
Il 488,8 1,2 290,1 4,5 275,0 4,2 15,1 10,2 69,3 56,3 5,2
\Y 490,2 1,2 299,3 6,6 281,5 5,7 17,8 23,6 61,0 57,4 5.9
2006 491,6 1,2 255,9) 2,9 277,2 2,9 18,7 3,8 60,2 56,4 6,3
Il 493,0 1,2 297,0 3,7 280,4 3,2 16,5 12,2 60,2 56,9 5,6
Il 494,2 1,1 303,9 4,8 289,3 5,2 14,6 -3,3 61,5 58,5 4,8
Y 495,9 1,2 301,3 0,7 287,5 2,1 13,8 -22,5 60,8 58,0 4,6
20071 497,7 1,2 304,7 3,0 289,0 4,3 15,7 -16,0 61,2 58,1 5.1
Il 499,4 158 306,0 3,0 289,9 3,4 16,1 -2,4 61,3 58,1 5,8
Il 501,1 1,4 303,0 -0,3 289,8 0,2 18,3 -8,9 60,5 57,8 4,4
\Y 503,2 1,5 303,5 0,7 290,6 1,1 13,0 -5,8 60,3 57,7 4,3

Nota: Los valores anuales son media de los valores trimestrales.
Fuente: Encuesta de Poblacion Activa. INE.
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DISTRIBUCION SECTORIAL DE LA POBLACION OCUPADA
(miles de personas)

Variacién Variacion Variacion Variacion Variacion
sobreigual sobreigual sobreigual sobreigual sobreigual

periodo periodo periodo periodo periodo
ano afo ’ ano ano ano

Periodo AGRICULTURA anterior INDUSTRIA anterior  CONSTRUCCION  anterior SERVICIOS anterior TOTAL anterior
2005 13,6 -7,3 70,4 -8,7 30,2 15,2 160,2 12,3 274,4 5,2
2006 13,4 -1,5 72,2 2,5 30,8 2,0 167,2 4,4 283,6 9,9
2007 12,9 -3,9 72,0 -0,2 36,7 19,0 168,2 0,6 289.,8 2,2
20051 1%, -1,9 71,4 -5,2 30,9 23,6 1517 8,0 269,5 5,1
Il 14,2 -3,4 70,0 -8,0 31,6 21,1 156,0 11,7 271,7 5,9
Il 12,4 -12,7 71,7 -10,4 28,0 5,8 162,9 13,9 275,0 4,2
\Y 12,5 -12,0 68,5 -11,3 30,3 11,4 170,3 15,4 281,5 5,7
20061 15,0 -3,2 68,6 -3,9 28,4 -8,1 165,2 8,9 277,2 2,9
Il 12,5 -12,0 71,6 2,3 30,5 -3,5 165,8 6,3 280,4 3,2
Il 12,7 2,4 72,4 1,0 32,5 16,1 171,8 6,0 289,3 5,2
\Y 13,6 8,8 76,1 11,1 31,8 5,0 166,0 -2,5 287,5 2,1
20071 14,6 -2,7 70,6 2,9 35,0 23,2 168,7 2,1 289,0 4,3
Il 15,2 21,6 73,6 2,8 37,9 24,3 163,2 -1,6 289,9 3,4
Il 12,4 -2,4 72,0 -0,6 36,9 LISAS 168,5 -1,9 289,8 0,2
\Y 95 -30,1 71,8 -5,7 36,8 15,7 172,5 3,9 290,6 1,1

Nota: Los valores anuales son media de los valores trimestrales.
Fuente: Encuesta de Poblacion Activa. INE.

EMPLEO. TOTAL OCUPADOS POR RAMAS DE ACTIVIDAD

AGRICULTURA INDUSTRIA CONSTRUCCION SERVICIOS TOTAL (*)

Variacion Variacion Variacion Variacién Variacion

sfigual sfigual sfigual sf/igual sfigual

periodo periodo periodo periodo periodo

Periodo Empleos afio ant. Empleos afo ant. Empleos afio ant. Empleos afio ant. Empleos afio ant.
2005 15.752 -0,6 67.512 0,0 28.353 9,8 164.850 3,8 276.467 2,7
2006 15.636 -0,7 67.795 0,4 29.837 5,2 171.376 4,0 284.644 3,0
2007 15.564 -0,5 67.880 0,1 31.484 5.5 177.103 & 292.031 2,6
2005 | 15.835 -0,8 67.528 0,4 27.864 9,0 162.066 3,0 273.293 2,4
Il 15.753 -0,6 67.548 0,1 28.252 5,7 164.089 3,6 275.642 2,7

1l 15.701 -0,4 67.578 -0,2 28.539 9,8 165.682 4.1 277.501 2,9

\Y 15.719 -0,5 67.393 -0,4 28.756 5,2 167.563 4.4 279.431 3,0
2006 | 15.727 -0,7 67.428 -0,1 29.177 4.7 168.612 4,0 280.944 2,8
Il 15.634 -0,8 67.710 0,2 29.706 5,1 170.610 4,0 283.660 2,9

Il 15.561 -0,9 67.946 0,5 30.099 9,0 172.229 4.0 285.835 3,0
\Y 15.622 -0,6 68.096 1,0 30.366 5,6 174.0583 3,9 288.137 3,1
2007 | 15.658 -0,4 68.215 1,2 30.828 5,7 175.045 3,8 289.745 3,1
Il 15.597 -0,2 68.073 0,5 31.461 5,9 177.087 3,8 292.217 3,0

1l 15.483 -0,5 67.736 -0,3 31.755 9,0 177.404 3,0 292.378 2,3

\Y 15.516 -0,7 67.497 -0,9 31.892 5,0 178.877 2,8 293.782 2,0

Fuente: Contabilidad Trimestral de Navarra. Instituto de Estadistica de Navarra.




TRABAJADORES AFILIADOS A LA SEGURIDAD SOCIAL POR SECTORES

AGRICULTURA INDUSTRIA CONSTRUCCION SERVICIOS TOTAL (*)

Variacion Variacion Variacion Variacion Variacion

sfigual sfigual sf/igual sfigual sfigual

Serie periodo Serie periodo Serie periodo Serie periodo Serie periodo

Periodo original afio ant. original afio ant. original afio ant. original afio ant. original afio ant.
2005 12.860 -2,4 69.716 -0,1 30.547 7,5 148.578 4,7 261.747 3,3
2006 12.289 -4.4 69.908 0,3 31.780 4,0 155.712 4,8 269.695 3,0
2007 12.053 -1,9 73.622 8, 33.117 4,2 160.838 8,3 279.630 3,7
2006 IV 12.181 -4,9 69.693 0,0 32.095 3,4 159.460 4,9 273.429 2,9
20071 12.158 -3,1 70.988 2,6 32.378 3,5 158.330 4,3 273.854 3,4
I 12.095 -1,8 74.499 6,1 33.250 4,3 160.839 3,7 280.683 4,2

Il 11.920 -1,7 74.830 6,0 33.464 5,0 160.725 2,7 280.939 3,6

Y 12.037 -1,2 74170 6,4 33.377 4,0 163.458 2,5 283.042 8.8

2007
Septiembre 12.012 -1,5 75.367 5,5 33.574 4,8 161.686 2,9 282.639 3,6
Octubre 11.997 -0,3 75.079 6,1 33.937 4,9 162.672 2,6 283.685 3,7
Noviembre 12.066 -1,4 74.987 6,3 33.851 4,2 163.823 2,2 284.727 83
Diciembre 12.048 -1,9 72.445 6,8 32.342 2,9 163.879 2,7 280.714 3,6
2008

Enero 12.028 -2,0 73.667 7,0 33.306 3,2 162.463 2,5 281.464 3,5

(*) No coincide con la suma de los sectores porque incluye aquellos para los que la actividad econémica no consta.
Nota: Los valores anuales y trimestrales son media de los valores mensuales.
Fuente: Tesoreria General de la Seguridad Social.

EVOLUCION DEL PARO REGISTRADO

CONEMPLEOANTERIOR SINEMPLEO ANTERIOR TOTAL VARONES MUJERES

Variacion Variacion Variacion Variacion Variacion

sfigual sfigual sfigual sfigual sfigual

Serie periodo Serie periodo Serie periodo Serie periodo Serie periodo

Periodo original ano ant. original ano ant. original ano ant. original ano ant. original ano ant.
2005 20.931 3,9 1.324 -17,0 22.255 2,4 8.299 2,7 13.956 2,2
2006 19.916 -4.8 1.070 -19,2 20.986 -5,7 7.842 -5,5 13.145 -5,8
2007 19.665 -1,3 977 -8,7 20.642 -1,6 7.712 -1,7 12.930 -1,6
2006 IV 19.330 -6,1 959 -16,8 20.289 -6,7 7.668 -8,6 12.621 -5,4
2007 | 21.098 -3,4 1.031 -14,5 22.128 -4,0 8.337 -5,5 13.791 -3,0
Il 18.311 -4,2 1.015 -10,2 19.326 -4.6 6.923 -6,6 12.403 -3,4

Il 19.316 -0,3 942 -4,5 20.258 -0,5 7.465 0,0 12.793 -0,8

Y 1191985 3iil 920 -4,0 20.855 2,8 8.123 59 12.732 0,9

2007
Septiembre 19.094 0,1 917 -1,7 20.011 0,1 7.394 0,2 12.617 0,0
Octubre 19.296 2,7 927 -6,7 20.223 2,3 7.567 4,2 12.656 1,1
Noviembre 19.844 4,0 924 -3,1 20.768 3,7 7.992 7,2 12.776 1,6
Diciembre 20.665 2,7 910 -2,0 21.575 2,4 8.810 6,3 12.765 0,0
2008

Enero 22.802 5,9 963 -1,9 23.765 5,6 9.531 10,8 14.234 2,4

Nota: Los valores anuales y trimestrales son media de los valores mensuales.
Fuente: Servicio Navarro de Empleo.
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EVOLUCION DEL IPC. NAVARRA, ESPANA, UNION EUROPEA Y ZONA EURO
(% variacioninteranual)

Diferencia Diferencia

Periodo Navarra Espafa Unién Europea ZonaEuro Navarra/Espafia Navarra/ZonaEuro
2005 3,7 3,7 2,1 2,2 0,0 1,5
2006 2,1 2,7 2,2 1,9 -0,6 0,2
2007 4,2 4,2 3,2 3,1 0,0 1,1
2006 IV 2,1 2,7 2,2 1,9 -0,6 0,2
20071 2,2 2,5 2,8 1,9 -0,3 0,3

I 2,0 2,4 2,1 1,9 -0,4 0,1

Il 2,3 2,7 2,2 2,1 -0,4 0,2

Y 4,2 4,2 3,2 3,1 0,0 1,1
2007
Julio 2,0 2,2 2,0 1,8 -0,2 0,2
Agosto 1,9 2,2 1,9 1,7 -0,3 0,2
Septiembre 2,3 2,7 2,2 2.1 -0,4 0,2
Octubre 3,4 3,6 2,7 2,6 -0,2 0,8
Noviembre 4,0 41 3,1 3,1 -0,1 0,9
Diciembre 4,2 4,2 3,2 3,1 0,0 1.1
2008
Enero 42 4.3 -0,1
Nota: Los valores anuales y trimestrales corresponden al ultimo dato del periodo.
Fuente: INE y EUROSTAT.

EVOLUCION DEL IPC EN NAVARRA. INDICES POR GRUPOS
(% variacioninteranual)
Alim.y Beb. Beb.Alc.  Vestidoy Ocioy Hoteles, cafés

Periodo no Alcohdl. yTabaco Calzado Vivienda Menaje Medicina  Transporte Comunicac. Cultura Ensefianza y Restaur. Otros
2005 4,6 5,9 1,9 6,6 0,5 1,8 5,7 -1,8 1,0 3,9 41 3,2
2006 2,3 1,2 1,5 4,2 1,8 2,3 1,3 -1,7 -0,7 8,9 82 3,6
2007 6,8 5,8 1,4 5,7 2,9 0,7 6,4 0,5 -0,2 4,3 8,9 3,6
2006 IV 2,8 1,2 1,5 4,2 1,8 2,8 1,8 -1,7 -0,7 3,9 3,3 3,6
20071 2,0 6,3 1,4 2,6 2,0 -0,1 0,9 0,3 2,6 4,4 3,0 41

Il 1,8 57 1,0 2,4 2,1 0,0 1,5 0,6 -0,4 4,5 3,6 4,3

[ 2,4 6,2 1,0 2,9 1,8 0,3 2,6 0,2 -0,7 4.7 3,7 3,6

Y 6,8 5,8 1,4 5,7 9 0,7 6,4 0,5 -0,2 4,3 &9 3,6
2007
Julio 1,7 6,0 0,8 2,5 1,9 0,3 1,0 0,6 -0,8 4,5 5,4 3,9
Agosto 2,2 6,4 1,0 2,4 1,9 0,3 0,4 0,3 -0,8 4,5 3,7 3,8
Septiembre 2,4 6,2 1,0 2,9 1,8 0,3 2,6 0,2 -0,7 4,7 3,7 3,6
Octubre 8,3 6,3 1.1 4.3 2,4 0,8 4,5 0,4 0,2 4,7 3,6 &8
Noviembre 6,6 6,1 1,5 5.5 2,7 0,9 5,9 0,5 0,0 4,6 3,9 3,6
Diciembre 6,8 5,8 1,4 5,7 2,9 0,7 6,4 0,5 -0,2 4,3 3,9 3,6
2008
Enero 6,6 3,2 1,0 6,4 &3 0,4 6,3 0,3 0,6 4,5 4,0 3,2

Nota: Los valores anuales y trimestrales corresponden al ultimo dato del periodo.
Fuente: INE.




EVOLUCION DE LOS DEPOSITOS PRIVADOS POR ENTIDADES FINANCIERAS
(enmillones de euros)

DEPOSITOSPRIVADOS COOPERATIVAS
TOTALES BANCOS CAJASDE AHORRO DECREDITO
Variacion Variacion % Variacion % Variacion %

sfigual sfigual participacion sf/igual participacion s/igual  participacion
Serie periodo Serie periodo sobre Serie periodo sobre Serie periodo sobre
Periodo original afio anterior original afio anterior total original afio anterior total original afio anterior total
2004 12.276,0 11,4 2.091,0 9,5 17,0 7.568,1 13,0 61,7 2.616,8 8,6 21,3
2005 11.213,0 -8,7 2.036,1 -2,6 18,2 6.228,5 -17,7 55,5 2.948,4 12,7 26,3
2006 12.847,3 14,6 2.577,7 26,6 20,1 6.792,0 9,0 52,9 3.477,6 18,0 27,1
20051 10.817,8 -9,2 1.986,1 -5,0 18,4 5.949,4 -18,0 55,0 2.882,3 12,5 26,6
[ 10.932,8 -7,0 2.030,3 -0,1 18,6 6.021,0 -15,8 55,1 2.881,4 12,2 26,4
IV 11.213,0 -8,7 2.036,1 -2,6 18,2 6.228,5 -17,7 65,5 2.948,4 12,7 26,3
20061  11.437,2 -5,1 2.037,6 -3,4 17,8 6.359,5 -12,8 55,6 3.040,1 14,6 26,6
I 12.085,0 11,7 2.178,0 9,7 18,0 6.642,0 11,6 55,0 3.265,0 13,3 27,0
I 12.084,5 10,5 2.223,3 9.5 18,4 6.513,8 8,2 58,9 3.347,4 16,2 27,7
IV 12.847,3 14,6 2.577,7 26,6 20,1 6.792,0 9,0 52,9 3.477,6 18,0 27,1
20071  12.960,6 18,3 2.559,0 25,6 19,7 6.759,4 6,3 52,2 3.642,2 19,8 28,1
I 13.857,5 14,7 2.624,5 20,5 18,9 7.439,1 12,0 53,7 3.793,9 16,2 27,4
- 13.847,3 14,6 2.595,6 16,7 18,7 7.421,2 18,9 53,6 3.830,4 14,4 27,7

DISTRIBUCION DEL CREDITO AL SECTOR PRIVADO POR ENTIDADES FINANCIERAS
(en millones de euros)

COOPERATIVAS
TOTALCREDITO BANCOS CAJAS DE AHORRO DECREDITO
Variacion Variacion % Variacion % Variacion %
sfigual sfigual participacion sfigual participacion s/igual  participacion

Serie periodo Serie periodo sobre Serie periodo sobre Serie periodo sobre

Periodo original afio anterior original afio anterior total original afio anterior total original afio anterior total
2004 12.712,2 14,6 3.703,4 8,9 29,1 5.961,7 19,4 46,9 3.047 1 13,0 24,0
2005 16.031,6 26,1 4.605,8 24,4 28,7 7.462,1 25,2 46,5 3.963,6 30,1 24,7
2006 19.470,5 21,5 5.452,4 18,4 28,0 9.148,8 22,6 47,0 4.869,4 22,9 25,0
2005 | 13.225,0 16,6 3.893,3 15,2 29,4 6.296,5 22,8 47,6 3.035,2 7,0 23,0
Il 14.4325 20,5 4.212,1 19,2 29,2 6.695,1 23,2 46,4 3.525,3 171 24,4

Il 15.010,9 22,5 4.341,8 20,7 28,9 6.998,1 23,6 46,6 3.671,0 22,6 24,5

IV 16.031,6 26,1 4.605,8 24.4 28,7 7.462,1 25,2 46,5 3.963,6 30,1 24,7

2006 | 16.771,6 26,8 4.799,9 23,8 28,6 7.772,0 23,4 46,3 4.199,7 38,4 25,0
I 17.793,0 233 5.011,0 19,0 28,2 8.277,0 23,6 46,5 4.504,0 27,8 215,38

Il 18.354,7 22,3 5.133,9 18,2 28,0 8.544,2 22,1 46,6 4.676,5 27,4 25,5

IV 19.470,5 21,5 5.452,4 18,4 28,0 9.148,8 22,6 47,0 4.869,4 22,9 25,0
2007 | 19.941,7 18,9 5.535,0 18,8 27,8 9.400,0 20,9 47,1 5.006,7 19,2 25,1
I 21.207,7 19,2 5.915,0 18,0 27,9 9.983,8 20,6 47,1 5.308,8 17,9 25,0

Il 21.897,6 19,3 6.215,6 21,1 28,4 10.219,1 19,6 46,7 5.462,9 16,8 24,9

Nota: Los valores anuales corresponden al ultimo dato del periodo.
Existe una ruptura de la serie a partir del segundo trimestre de 2005 como consecuencia de la aplicacién de la Circular del Banco de
Espafia 4/2004.

Fuente: Banco de Espafia.
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HIPOTECAS CONSTITUIDAS
(en miles de euros)

TOTAL URBANAS
Numero de fincas Capital prestado Importe medio Numero de fincas Capital prestado Importe medio
Variacion Variacion Variacion Variacion Variacion Variacion
sf/igual periodo s/igual periodo sf/igual periodo sf/igual periodo sf/igual periodo sf/igual periodo
Periodo Original  afioanterior ~ Original  afioanterior ~ Original  afioanterior ~ Original  afioanterior ~ Original  afioanterior  Original  afio anterior

2004 17.951 28,4 2.490.282 57,6 139 22,7 17.112 26,4 2.397.166 57,5 140 24,5

2005 17.160 -4,4  2.586.598 3,9 151 8,7 16.427 -4,0 2.438.927 1,7 148 6,0
2006 18.630 8,6 3.465.279 34,0 186 23,4 18.120 10,3 3.271.908 34,2 181 21,6
2006 lI 4.044 -2,3 713.827 4.8 177 7,2 3.908 1,5 679.296 11,1 174 9,5

Y, 4.569 2,6 833.538 21,1 182 18,0 4.430 5,0 783.779 17,8 177 12,3
2007 | 5.365 3,0 1.009.575 8,0 189 4.8 5179 2,9 943.928 9,8 182 6,7

Il 4.549 -5,6 786.796 -19,9 173 -15,2 4.402 -7,3 743.619 -21,6 169 -15,5

Il 3.943 -2,5 716.255 0,3 182 2,9 3.880 -0,7 703.841 3,6 181 4.4
2007
Junio 1.398 -16,3 267.197 -21,4 191 -6,1 1.370 -17,0 244,466 -26,9 178 -11,9
Julio 1.279 6,0 216.471 41 169 -1,7 1.255 7,4 213.163 7,9 170 0,4
Agosto 1.285 4.9 247.552 34,2 193 28,0 1.263 6,6 243.096 35,0 192 26,7
Septiembre 1.379 -14,5 252.232 -21,6 183 -8,3 1.362 -12,4 247.582 -18,0 182 -6,3
Octubre 1.401 -21,7 234.789 -31,2 168 -12,1 1.377 -21,0 227.536 -31,9 165 -13,8
Noviembre 1.898 15,2 217.561 -24,6 115 -34,6 1.858 17,7 210.693 -17,6 113 -30,0
Nota: Los valores trimestrales son suma de los valores mensuales y los anuales, de los trimestrales.
Fuente: INE.

TIPOS DE INTERES A CORTO Y LARGO PLAZO
CORTOPLAZO:MERCADO INTERBANCARIO LARGOPLAZO: DEUDADELESTADOALARGOPLAZO(1)

Periodo A1dia A 1mes A 3 meses A 6 meses A un afo A 3 afios A5 afos A 10 afios A 15 afios A 30 afios
2005 2,09 2,13 2,18 2,23 2,34 2,55 2,86 3,39 3,62 3,87
2006 2,83 2,93 3,07 3,23 3,43 3,48 3,63 3,78 3,82 4,05
2007 3,85 4,08 4,27 4,33 4,45 4,13 4,19 4,31 4,51
2007 | 3,60 3,68 3,82 3,93 4,09 3,94 3,98 4,06 4,20

Il 3,84 3,94 4,06 4,19 4,37 4,29 4,33 4,39 4,54

Il 4,02 4,27 4,48 4,51 4,65 4,27 4,34 4,45 4,67

\Y) 3,92 4,41 4,70 4,69 4,67 4,01 412 4,33 4,65
2007
Julio 4,05 4,10 4,19 4,31 4,56 4,51 4,53 4,60 4,75
Agosto 4,03 4,31 4,54 4,52 4,65 4,20 4,28 4,40 4,61
Septiembre 3,99 4,39 4,72 4,69 4,74 4,09 4,20 4,35 4,65
Octubre 3,90 4,24 4,65 4,69 4,64 4,11 4,23 4,38 4,65
Noviembre 4,01 4,25 4,64 4,59 4,59 3,91 4,00 4,25 4,61
Diciembre 3,85 4,74 4,82 4,80 4,78 4,01 4,12 4,35 4,68
2008
Enero 3,98 417 4,46 4,44 4,42 3,76 3,86 4,18 4,65

Notas: Los valores anuales y trimestrales son media de los valores mensuales
(1 Corresponde al rendimiento medio del Mercado Secundario.
Fuente: Banco de Espafa
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