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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

Al socio tnico de CORPORACION PUBLICA EMPRESARIAL DE NAVARRA, S.L.U.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales consclidadas de CORPORACION PUBLICA
EMPRESARIAL DE NAVARRA, S.L.U. vy Sociedades dependientes (Grupo CPEN), gue
comprenden el balance consofidado af 31 de diciembre de 2011, la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada, el estado de cambios en el patrimonio neto consolidado, el estado de
flujos de efectivo consclidado vy fa memoria consolidada correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha. Los administradores de {a Sociedad Dominante s¢n los
responsables de la formutacién de las cuentas anuales consolidadas de Grupo CPEN, de
acuerdo con ef marco normativo de informacién financiera aplicable a la Sociedad
Dominante (gue se identifica en {a Nota 3 de la memoria adjunta) y, en particular, con los
principios y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar
una opinién sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto, basada en el
trabajo realizado de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espafia, que requiere el examen, mediante la reaiizacidon de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacidn de si su
presentacion, los principios y criterios contabies utilizados vy las estimaciones realizadas,
estan de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que resulta de
aplicacion.

2. n nuestra opinién, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2011 adjuntas
expresan, en todos los aspectos significativos, ta imagen fiel def patrimonio consolidado y
de la situacidn financiera consoclidada de CORPORACION PUBLICA EMPRESARIAL DE
NAVARRA, S.L..U. y Sociedades dependientes al 31 de diciembre de 2011, asf como de los
resultados consolidados de sus operaciones y de sus flujos de efectivo consolidados
correspondientes al gjercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con ef marco
normativo de informacion financiera gue resuita de aplicacidn y, en particular, con los
principios y criterios contables contenidos en el misme.

3. Sin que afecte a nuestra opinidn de auditoria, famamos 1a atencidn respecto a lo
sefialado en la Nota 3 a) de la memoria consolidada adjunta, en la gue se menciona gue con
fecha 30 de junio de 2012 los administradores de fa Sociedad dominanie han reformulado
[as cuentas anuales correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de
2011 con el ohietive de incorporar determinadas modificaciones surgidas como
consecuencia de fa respuesta delf instituto de Contabilidad v Auditoria de Cuentas (ICAC) de
fecha 12 de junio de 2012 a una consuita planteada por et Grupo, tal y como se detalla en [a
menciocnada Nota. Las cuentas anuales de CORPCORACION PUBLICA EMPRESARIAL DE
NAVARRA, S.L.U. correspondientes ai ejercicio 2011 fueron inicialmente formuladas con
fecha 2 de abrii de 2012, habiendo emitido con fecha 4 de abril de 2012 nuestro
correspondiente informe de auditoria. El presente informe de auditoria sustituye al
inicialmente emitido.
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4, Sin que afecte a nuesira opinidn de auditoria, lamamos la atencidon respecto de o
sefialado en ta Nota 29 de la memoria, en la que se refleja que, como parte de su propio
objeto social, gue contempla entre otros la prestacion de apoyo financiero a los procesos de
saneamiento v reconversién de empresas en Navarra, una sociedad dependiente ha
prestado avales y concedido préstamos a empresas, algunas de las cuales se encuentran en
una delicada situacion financiera. De la evolucion de aquellos procesos, dependerd que los
riesgos asumidos, fundamentalmente los mantenidos con una de ellas por un importe total
al cierre dei ejercicio 2011 de 20 millones de euros para los que no se dispone de garantias,
sean recuperados ¢ se concreten en pérdidas para el Grupo.

5. Con fecha 1 de abril de 2011 otfros auditores emitieron su informe de auditoria
acerca de ias cuentas anuales del ejercicio 2010 en el gue expresaron una opinion
favorable.

6. Ef informe de gestidn consolidado adjunto del ejercicic 2011 contiene {as
explicaciones gue fos administradores consideran eporiunas sobre la situacién de
CORPORACION PUBLICA EMPRESARIAL DE NAVARRA, S.L.U. y Sociedades dependientes,
la evofucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las
cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado gue la informacidn contable que contiene el
citado informe de gestidn consolidado concuerda con la de las cuentas anuales consclidadas
det ejercicic 201 1. Nuestro trabajo como auditores se limita a ta verificacién del informe de
gestién consolidado con et alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la
revisién de informacidn distinta de la obtenida a partir de los regisiros contables de
CORPORACION PUBLICA EMPRESARIAL DE NAVARRA, S.L.U. y Sociedades dependientes.

ERNST & YOUNG, S.L.

tiambro ejerciente:

ERNSY & YOUNG, 5.1,

Afe 2012 e, 18H2/00356
OPIA GRATUITA

Javier Ezcurra Zubeldfa

4 de abril de 2012, a excepcion de lo referente a la Nota 3 a) de ia memoria consolidada
adjunta, cuya fecha es 4 de julio de 2012
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CORPORACION PUBLICA EMPRESARIAL DE NAVARRA, S.L.U.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Balances de Situacidn Consolidados a
31 de diciembre de 2011y 2010

(Expresados en Euros)

2010
ACTIVO Nota 2011 fleexpresado *
fnmaovilizado intangible 7 129.088.171 136.680.416
Desarrotlo 1.185.784 2.178.330
Acuerdes de concesién, active regulado 103.809.165 108.021.806
Acuerdos de concesion, activacion finanders 15.572.618 15.496.088
Otras concesiones 3.584.049 5.862.986
Patentes, Hcencias, marcas v similares 8.991 9.589
Aplicaciones informaticas 3.360.233 4,211,037
Qtro inmovilizado intangible 1.567.321 300.580
inmovilizado material & 233.694.134 243.562.512
Terrenos y construccionas 145.858.607 148.080.642
instalaciones téonicas v olro inmovilizado material 75.159.517 23,361.768
Inmovilizado en curse y anticipos 12.676.010 12.120.102
inversiones inmaobilianas 2] 105.053.315 1060.237.411
Terrenos 21.028.812 2(0.994 951
Construcciones 84.024.503 78,242 460
inversiones en empresas del grupo v asociadas a largo plazo 154.176.439 163.047.880
Participaciones puestas en equivalencia 11 43.833.150 45,016,898
Créditos & sociedades puestas en eguivalencia 12 116.343.289 114.030.582
Inversiones financieras a targo plezo 12 212.137.036 230.932.723
instrumentos de patrimaonic 156.988.693 183.359.448
Créditos a terceros 53.845.789 45.106.695
Vatores representativas de deuda 280.069 245,000
Otros activos financieros 3.022.485 2.221.580
Activos por Impuests diferido 24 {a) 5.282.159 4.464.838
Total activos no corrientes 839.431.254 878,925.780
Cxistencias 17 308.515.620 373.541.903
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 12 $9.869.112 106.967 523
Clientes par ventas y prestaciones de servicios 48.135.650 £7.636.412
Clientes, sociedades puastas en equivalencia 51.632 55.961
Deudores varios 20.311.360 21.215.753
Personal 53.594 87.706
Activo por impuesto corviente 4.804.894 3.174.074
tros créditos con las Administraciones Piblicas 15.497.982 14.797.617
inversiones en empresas del grupo v asociadas 2 corto plazo 12 2.218.830 2.848.446
Créditos a socindades puastas en eguivalencia 2.218.830 2.848,446
inversiones financieras a corto plazo 12 27.922.408 47.383.174
Créditos a empresas 3.654.625 5.743.732
Valores representativos de deudas 10.440.375 12.347.544
troz acthos financieros 13.827.403 25.291.898
Periodificaciones a corta plaze 330.780 603.649
tfectivo y otros activos liguidos equivalentes 4 {m} 62,734,482 41.28%.603
Tesareria 27 067230 24,472 466
Otros activos liguidos equivalantes 35.667.252 16.827.137
Totzl actives corrientes 4931.591.227 572.644.298
Yotal active 1.331.022.481 1.451.570.078

* Tal y como se indica en ks Nota 3 se han reexpresado las cuentas anuales consolidadas auditadas 2} 31 de diciembre de 2010.
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La memoria adjunta forma parte integrante de fas cuentas anuales consolidadas del sjercicio 2011,
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CORPORACION PUBLICA EMPRESARIAL DE NAVARRA, S.L.U.
¥ SOCIEDADES BEPENDIENTES

Balance de Situacion Consolidados al
31 de diciembre de 2011y 2010

{Expresados en Euros)

2010
PATRIMONIO NETO Y PASIVD Nota 2011 Reexpresado *
Fondos propios 568.922.694 597.987.215
Capital 18 {a) 345,356.000 342.432.000
Prima de emisidn 18 {0} £.451.611 6.451.611
Ctras reservas 18 {ct {40.051) {45,944}
Resultados negativos de ejercicios antericres 18 {c} {1.200.546) {52.138)
Resarvas en sociedades consolidadas 18 (¢} 263,328,108 219.920.199
Resarvas en sociedades en puesta en equivalencia 18 (¢} {11.748.857} {10.552.490}
Resultade del ejercicio atribuido a la sociedad dominante {pérdida) 18 {d} {33.223.569} {60.166.023)
Pérdidas v ganandias consolidadas {34.235.709) {61.061.035}
(Pérdidas v ganancias socios externos) 1.013.140 895.012
Ajustas por cambio de valor 18 {e} {2.478.098) {1.233.158}
Activas disponibles para la venta 544,654 256.667
Otros ajustes por cambios de valor {3.022.752} {1.489.825)
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 18 {f) 256.400.758 22.075.370
Fordo de provisiones técnicas aportaciones de terceros 18 {g} 2.142.414 2.147.764
Socios externos 18 (h) 8.857.457 22.236.049
Total pattimonio neto 603,845,225 643.213.240
Provisiones a largo plazo 19 J0.701.451 71.326.654
Deudas a largo plazo 12 309.027.065 317564137
Deudas con entidades de crédito 179.492.869 195.736.022
Acreedores por arrendamiento financiero 2.352.290 4.186.747
Otros pasivas finanderas 127.181.906 117.631.368
Pasivos por impuasto diferido 24 (a) 2.55(1.363 2.754.902
Periodificaciones a farge plazo 4.865.730 5.858.342
Total pasives no corrientes 387.144.605 397,504,035
Pravisiones a corte plazo 19 11.581.00% 14.460.354
Deudas a corto plazo 12 176.122.957 185.180.796
Deudas con entidades de crédito 163.962.403 170.691.457
Acreedores por arrendamiento financiero 2.020.054 1.771.215
Otros pasivos financieros 10.140.500 12.717.424
Deudas con sociedades puestas en equivalendia 12 507.352 601863
Acreedores comerciales y otras cuentas 2 pagar 12 653.533.273 121.464.519
Praveedores 28.726.842 57.445.552
Acreedores varios 7.517.946 7.130.536
Personal 1.859.134 1.973.415
Pasivos por impuesto corriente 188.849 B15.247
Otras deudas con las Administracionas Piblicas 7.744.380 5.44%,953
Anticipos de clientes 17y 26 (s) 16,486,122 44,649,816
Periodificaciones a corto plazo 17 88.288.056 85.145.271
Toial pasives corrientes 340.032.647 410.852.803

Total patrimonic neto y pasivo

1.331.022.481

£.451.570.078

i
* Tal y como se indica en fa Nota 3 se han reexpresado las cuentas anuales consolidadas auditadasﬂ&éﬁdiciembre de}@‘rf,
T
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ia memoria adjunta forma parte integrante de {as cuentas anuales consalidadas del ejercicic 2011
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¥ SOCIEDADES DEPENDIENTES

CORPORACION PUBLICA EMPRESARIAL DE NAVARRA, S.L.U.

Cuentas de Pérdidas y Ganancias Consolidadas correspendientes

a los ejercicios anuales terminados el 31 de diclembre de 2011 vy 2010

{Expresadas en Euros)

QPERACIONES CONTINUADAS

importe neto de la cifra de negocios
Ventas
Prestaciones de sesvicios

Variacion de existencias de productos terminadoes y en curse de fabricacién
Trabajos realizados por ef Grupo para su active

Aprovisionamientos
Consumo de mercaderias
Consumo de materias primas y otras materias consumibles
Trabajos realizados por otras empresas
Detertoro de marcaderias, materias primas y otras operacianes

Gtros ingresos de explotacian
Ingresos accesorios vy oires de gestian corriente
Subvenciones de explotacidn incorporadas al resultadoe del ejercicio

Gastos de personal
Sueldaos, salarios y asimilados
Cargas sociales
Provisiones

Ctros gastos de axpiotacidn
Servicias exteriores
Trbutos
Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones comerciales
Otres gastos de gestion corriente

Amortizacion del inmovilizado
Imputacion de subvenciones de inmovilizado financiero v otros

Exceso de provisiones

Deterioro v resultade por enajenaciones del inmavilizado
Deterioros y pérdidas
Restiltados por enajenaciones y oiras

Ctros resuttados

Resultade de explotacién

2010
Mota 2011 Reexpraesado *

27 {a) 286,288,782 368.554.781
191.377.651 275.340.044

104.911.081 93.214.737
{50.352.362) {77.354.058}

7.8vy9 5.821.704 S.885.697
{138.542.225) {189.053.781}
17 {20.155.186) {23.364.311}
17 {27.307.339) {41.976.,305}
(88.838.566) {120.240.075)
17 {2.241.134) {(3.472.490}
25.087.463 24.330.360

3.382.453 3.017.030

27 {b) 20705010 21.313.330
27 (¢ {67.552.106} {71.968.186)
{53.565.703} {57.088.128)

{13.588.9086} {15.020.889)

2.503 110.831
{40.010.591} (44.766.731)
27 {d) {35.706.661} {45.645.378)
{1.888.006} {1.179.313)

1.694.346 2.567.194

{110.270) {508.734)

7,8y8 [28.792.721) {26.220.093)
180 2.846.216 1.968.085
4.255.204 879.048

(2.537.226) 887.999

7,8y8 {2.544.349) 415.507
7.123 472482

{3.795.061) 371.354
2.FYIO077 {2.515.515}

*Tal y como se Indica en fa Nota 3 se han reexpresado las cuentas anuales consolidadas auditades af 21 de diciembre de 2010.




_/;E_

CORPORACION PUBLICA EMPRESARIAL DF NAVARRA, S.L.U.
Y SOCEDADES DEPENDIENTES
Cuentas de Pérdidas y Ganancias Consolidadas correspondientes
a los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2011 v 2010

{Expresadas en Euros)

20610
OPERACIONES CONTINUADAS  ({continuacidn) Nota 2011 Reexpresado *

Ingresos financieros 12 e} 13.850.312 14.112.590
De participaciones en instriimentss de patrimonic S9.600.213 9.821.928

De valores negociables y otros instrumentos financieros 4.250.088 4.296.662
Gastos financieros 12 {c} {14.526.733) {10.993.215)
Variacidn de valor razonable en instrumentos financieros {341,573} (858.726)
Cartera de negociacion y otros {341.573}) (887.189)
imputacion al resuitado por actives financieros disponibles para la venta - 28.463
Diferencias de cambio {8.915) 248.512
[eterioro y resultado por enalenaciones de instrumentos fnancieros (36.727.198} {56.696.967}
Deterioros y pérdidas 13y1s (36.656.998) {56.753.646}
Resultados por enajenaciones v otras {30,200} 56.679
Resultade financiero {37.754.107) {54.181.8086}
Participacion en beneficios {pérdidas) de sociedades puestas en equivalencia 11 {3.887.154) {3.247.78%}

Deterioro y resultade por pérdida de influencia significativa de participaciones

puesias en equivalencia 11 4.268.956 -
Hesultado antes de impuestos [34.655.228) {59.945.110}
impuesto sobre beneficios 24 {c} 418,519 {1.115.925}
Resultado consolidade dal ejercicio {(pérdida) {34.236.709) {61.061.035)
Resultade atribuldo a la sociedad dominants {33,223.5693) (60.166.023)
Resultado atribuido a secios externos 18 {h} {1.013.140) {895.012)

* Taly come se indica en la Nota 3 se han reexprasado las cuentas anuales consolidadas auditadas al 31 de diciembre de 2010,

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2011. “‘\Wj
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Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

CORPORACION PUBLICA EMPRESARIAL DE NAVARRA, S.L.U.

Estados de Cambios en el Patrimonio Neto Consolidado

correspondientas a los ejercicios anuales terminados el

31 de diciembre de 2011 y 2010

A} Estados de ingresos v Gastos Reconccidos Consolidados

correspondientes a fos ejercicios anuales terminados el

31 de diciembre de 2011 v 2010

{Expresados en Euros)

Nota

2011

2010
Reexpresado ©

Resullade consolidade del ejercicio

ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto
for valoracidn de instrumentos financieros
Activos financieros disponibles para la verta
Por coberturas de flujos de efectivo
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 18 (9
Diferencias de conversidn

Efecto impositive

Total mgresos y gastos imputados directamente al patrimonic neto

Transferencias a le cuents de pérdidas v ganancias consolidada
Por valoracitn de instrumentos financieros
Activos financieros disponibles para la venta 13 (b}
Por coberturas de flujos de efectivo

Subvenciones, donaciones y legados recibidos 18 ()
tfecto impositivo

Total transtferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada

Total de ingresos y gastos reconacidos consclidadas

Totat de ingresos y gastos atribuldos a la sodedad dominante

Total de ingresos y gastos atribuidos a socios externos

{34.236.709)

{61.061.035)

{14.395) (506.856)
{1.762.134) (879,104}
5.938.667 6.206.500

{£8.358) 84.265
{194.168) {139.879)
4919612 5.764.926
y 19.183.375

247.614 177.883
12.846.214) {1.936.317)
408.481 405 643
{2.188.119} 17.830.584

{31.506,216)

{28.465.525}

{30.431.901)
{1.074.315)

{37.963.298)
(502,227}

* Tal y como se indica en iz Nota 3 se han reexpresado fas cuentas anuales consolidadas suditadas al 31 de

diciembre de 2010.
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Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Estados de Flujos de Efectivo Consolidades
correspondientes a los ejercicios anuales terminadaos el
31 de diciembre de 2011 y 20108

{Expresados en Euros)

CORPORACION PUBLICA EMPRESARIAL DE NAVARRA, S.L.U.

2011

010
Reexpresado *

Resuttado del ejercicio antes de impuestos

Aiustes del resuitado

{34.655,228)

{59.945,110}

Amortizacidn del inmovilizada

Correcciones valorativas por deteriore

Varjacion de provisiones

Imputacion de subvenciones

Resultados por bajas y enajenaciones del inmovitizado
ingresos financieros

Gastos financieros

Diferencias de cambio

Variacion de valor razonable en instrumentos financieros
Otros ingreses y gastos

Participacion en el resultado de sociedades puestas en equivalencia

Cambios en el capital corriente

Existencias

Deudores v otras cuentas a cobrar
Otres activos carrientes

Acreedores y otras cuentas a pagar
Otros pasivos corrientes

Otfros activos v pasivos no corrientes

Otros {iujos de efective de las actividades de explotacion

Pagos de intereses

Cobros de dividendas

Cobros de intereses

Cobros {pagos) por impuestos sobre beneficios
Otros pagos {cobros)

Flujos de efectivo de las actividades de explotacisn

Pagos por inversiones

Empresas asociadas
tnmovilizado intangible
Inmovilizado matarial
inversiones inmohiliarias
Otros activos financieros
Otros activos

Cobiros por desinversiones

Emprasas asociadas
inmavitizado inrangible
inmovilizado material
inversiones inmobiliatias
Qtros activos financdieros
Otros activos

Flujos de efectiva de fas actividades de inversion

52,202.524 77.158.233
28.782.721 25.220.095
19.241.347 56.695.967
{3.504.548) {1.341.952)
{2.8456.218) {1.968.095)
{4.245.879) {472.492)

{13.850.312} {14.118.590)
14.526.733 10.993.715

8.915 248,512
341.573 858,726
[148.854) {3.204.340)
3.887.152 3,247,789
24,807 641 43,359,756
65.026.283 £0.507.003
18.729.231 8.287.709
272.869 5.059.070
{56.254.544) {47.001.958)
(951.726) 2.105.500
{2.014.472) (5.997.658)
{2.389,871} 2,706.213
{14.171.472) {8.709.963)
£.600.213 9.819.737
4.250.099 2.752.962
(2.446.067) {1.304.243)
377.356 147.720
49.965.166 3,280,092

186.121.323) {81.428,751)

{2.214.724) {3.655.527)

{1.405.885) {4.311.470)
(15.237.128) (41.588.411)
(138.346) {4.750.439)
{67.125.240) (25.991.730]
- {1.233.174)
£0.850.842 59.886.951
9.449.332 -

- 18.660

28.089 2.858.723
£97.070 -
70.705.451 57,004,079
- 13.489
{5.240.481) {21.543.800)

* Taty como se indica en la Nota 3 se han reexpresado las cuentas anuales consolidadas auvditadas al 31 de diciembre de 2010,

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2011
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Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Estados de Flujos de Efectivo Consolidados
correspondientes a los ejercicios anuales terminados ef
31 de diciembre de 2011 v 2018

{Expresados en Euros)

CORPORACION PUBLICA EMPRESARIAL DE NAVARRA, S.L.U.

2010

{continuacién} 2011 Reexpresado *
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonia 6,246,143 3.251,628
Emisién de instrumentos de patrimenio (23.873)
Amortizacion de instrumentos de patrimonic - {25.503)
Adguisicidn de participaciones de socios externos (572.579) -
Subvenciones, donaciones v legados recibidos 5.818.722 4.001.004
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero {29.535.945) {62.539.852}
Emisidn 56.082.374 46.529.296
Deudas con entidades de crédito 56.082.374 46.138.001
Ctras deudas . 391.395

Devolucion y amortizacion de

(85.618.323)

(109.069.228}

Deudas con entidades de crédito
Gtras deudas

Flujos de efectivo de las actividades de fnanciacién

{79.418.757)
{6.199.565)

{23.289.806)

(105.911.778)
{3.157.450}

(58,588,204}

Aumento (Disminucion) neta del efective o equivalentes

fectivo v equivalentes af comienzo del efercicio (6 en ta incorporacion)
Efectivo v eguivalentes al final dei ejercicio

21.434.87% {16.849.812}
41.289.603 58149515
62.734.482 431.299.603

* Taly como se indica en la Nota 3 se han reexpresado las cuentas anuales consalidadas auditadas af 31 de diciembre de 2010.

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio aﬂﬁ\‘j}
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CORPORACION PUBLICA EMPRESARIAL DE NAVARRA, S.L.U.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de las Cuentas Anuales Consclidadas

31 de diciembre de 2011

Constitucion v actividad de la Sociedad Dominante

Corporacién Publica Empresarial de Navarra, S.L.U. {en adelante, CPEN, la Sociedad
Dominante o la Sociedad}) es una empresa publica, cuyo capital se encuentra
integramente suscrito por la Administracion de la Comunidad Foral de Navarra, adscrita
al Departamento de Economia vy Hacienda. Se constituyé, tras autorizacion del Gobierno
de Navarra mediante Acuerdo de 14 de septiembre de 2009, modificado por Acuerdo de
19 de octubre de 2009, como sociedad de responsabilidad limitada, por un periodo de
tiempo indefinido, el 4 de noviembre de 2009. Su domicilio sccial se encuentra en la
caile Yanguas y Miranda, 27 ~ 12 de Pamplona.

Su obieto social consiste en:

i} La suscripcion, asuncién, adquisicién, administracién, disfrute, transmisidn vy
enajenacion de toda clase de derechos, acciones y participaciones sociales v demas
titulos representativos del capital social de sociedades de cualquier naturaleza,
axceptuando [a enajenacion o transmisidn de parte del capital social de [a Sociedad.

i} La elaboracién de todo tipo de estudios econdmicos v sectoriales.

iif) Respecto a las sociedades en las que la Sociedad participe de forma mavyoritaria,
directs o indirectamente:

cl} La coordinacién del funcionamiento y actividades de las sociedades
participadas, a través de los respectivos érganos sociales de las mismas,
atendiendo a criterios de eficiencia, eficacia y creacién de valor.

c2) El desarroilo de instrumentos y técnicas necesarias que le permitan un
adecuade v puntual conocimiento de la gestidn v de la situacidon econdmico
financiera de las sociedades participadas.

c3) El disefio, aprobacidn vy seguimiento de instrucciones, directrices Y
procedimientos en materias relacionadas con presupuestacidn, planes de
inversiones, planes estratégicos, estructuras de financiacién v de recursos
propios, politicas de socios, control interno, calidad, homoganeizacion,
régimen de administracién, organizacion interna, gestidn de inmuebles ¥
resto de patrimenio, politicas de personal, imagen corporativa, tecnologias
de la informacion, responsabilidad social corporativa y cualesquiera otras
funciores de las sociedades participadas, todo ello sin perjuicio de las normas
y directrices gue, en el marco de ia normativa reguladora de la Hacienda
Piblica de Navarra, pueda dictar el Departamento de Economia y Hacienda
del Gobiernc de Navarra en materia de presupuestacidn, financiacion,
contro! e informacidn econdmico — contahle.

riam,

"
Spe)
~
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CORPORACION PUBLICA EMPRESARIAL DE NAVARRA, S.L.U.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Mermoria de las Cuentas Anuales Consolidadas

31 de diciembre de 2011

c4) El disefic o realizacidn de tode tipo de operaciones financieras activas v
pasivas, cualesquiera que sea la forma en que se instrumenten, inciuso la
emisidn de bonos, pagarés y otros titulos andlogos, asi como oires
instrumentos de gestidn de tesoreria v deuda respecto de si misma vy de las
sociedades participadas. iguatimente podra garantizar operaciones financieras
concertadas por las citadas sociedades.

c5} Eiasesoramienio y asistencia téenica.

¢6} Elaboracidn de estudios, informes, evaluaciones, memarias y analisis de todo
tipo relativos a la gestién, estructura, dimensionamisnte y situacidn
econdmica y financiera.

c7} Coordinacidn y armonizacidn de las politicas de comunicacion de las
empresas en las que participe,

La Sociedad se rige por lo dispuesto en la Ley Foral 8/2009, de 18 de junio, de
creacion de CPEN. £ Titulo | dispone la creacién de la Sociedad gque, dependiendo
directamente del Goblernc de Navarra, tiene como objeto principal canalizar v
ejecutar la ordenacion y coordinacién de las sociedades en las que participa de
acuerdo con fas funciones que se e atribuyen, junto con las normas gue contienen su
régimen juridico regulando sucesivamente sus érganos de gestidn, sus recursos
aconémicos, su régimen contable, presupuestario, fiscal v de contratacién de
perscnal asf como sus deberes de informacion. Ei Titulo 1 establece las subsiguientes
operaciones de reordenacidn del patrimonio publico empresarial de la
Adminisiracion de la Comunidad Foral de Navarra incorporade a aquélla.

El Gobierno de Navarra acordé el 18 de enero de 2010 una ampliacién de capital no
dineraria en ia Sociedad, recogida en escritura pablica de 5 de febrero de 2010,
mediante la incorporacidn a fa misma de todas las acciones y participaciones sociales,
cuya titularidad correspondia de forma directa a la Administracidon de la Comunidad
Foral de Navarra, con efectos polfticos v econdmicos desde el 1 de enero de 2010.

En cumpiimiento de las premisas de la Ley Foral 8/2009 mencionada, tras el estudio
previo realizado, el 16 de diciembre de 2010 el Consejo de Administracién de Ia
Sociedad aprobd por unanimidad elevar af Gobierno de Navarra una propuesta de
ordenacion y reestructuracion de las saciedades 2 ellz incorporadas. Como resultado
de lo anterior, of 20 de didembre de 2010 e Gobierno de Navarra aprobd en Sesién
de Gobierno el Plan de Ordenacién v Reestructuracion del Sector Piblico Empresarial
Foral, y posteriormente, el 19 de abrii de 2011, cada una de las respectivas

operaciones de reestructuracidn con las modificaciones y nuevas redacciones de los
estatutos sociales.

El proceso de materializacion del Plan de Ordenacidn y Reestructuracidn ha supuesto
la realizacion de las medidas necesarias para las fusiones de las sociedades, que se ha
traducido en una reduccidn significativa de las sociedades plblicas existentes a
finales de 2010, con participacién directa e indirecta de la Sociedad superior al 50%, y
se ha Hevado a cabo en los primeros nueve meses del gjercicio ?01 on efectos
contables a 1 de enero de 2011, {\ 4\{
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CORPORACION PUBLICA EMPRESARIAL DE NAVARRA, S.L.U.
¥ SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas

31 de diciembre de 2011

A finales de 2011, el nuevo mapa de sociedades con participacion directa de la
Sociedad superior al 50% es ef siguiente:

- Una primera sociedad pdhlica para el ambito del “Suelo y Vivienda”, denominada
Navarrz de Suelo v Vivienda, $.4.U., constituida por la fusidn de Viviendas de
Navarrz, S.A.L. {sociedad absorbente gue cambid de denominacidn), Navarra de
Suelo industrial, S.A.U. v Navarra de Suelo Residencial, 5.A.U.

- Una segunda sociedad publica para “Transportes y Logistica”, denominada
Agencia Navarra del Transporte v |a Logistica, 5.A.U., constituida por {a fusidn de
Ciudad del Transporte de Pamplona, S.AU. {sociedad absorbente gue cambid de
denominacion) y Agencia Navarra del Transporte v la Logistica, 5.A.U.

- Enefdmbito de la “Agroalimentacidn”, existen dos sociedades piblicas: una para
infraestructuras con Ciudad Agroalimentaria de Tudela, S.L.U. v otra para
servicios, denominada Instituto Navarro de Tecnologias e infraestructuras
Agroalimentarias, S.A4U., resultante de la fusion de Riegos del Canal de Navarra,
5.A.U. {sociedad absorbente que cambié de denominacidn), Riegos de Navarra,
S.AU., Instituto de Calidad Agroaslimentaria de Navarra, S.A.U., Instituto Técnico
y de Gestion Agricola, $.AU. e instituto Téchico y de Gestién Ganadera, 5.A.L.

- Una quinta para el dambito del “Medioambiente”, denominada Gestién Ambiental
de Navarra, 5.A.U., constituida por iz fusidn de Gestién Ambiental, Viveros y
Repoblaciones de Navarra, S.AU. (sociedad absorbente que cambid de
denominacién}, Echaurt Forestal, S.L.U. v Navarra de Medioambiente Industrial,
SAU,

- La sexts sociedad péblica, Navarra de infraestructuras Locales, S.A.U., gestiona
las “Infraestructuras Locales”.

- Lz séptima sociedad pGblica, denominada Empresa Navarra de Espacios
Culturales, 5.A.4., se dedica a los “Espacios Culturales” con la fusion de Sociedad
Publica Baluarte, Palacio de Congresos v Auditorio de Navarra, S.A.U. {sociedad
absorbente gue cambié de denominacién) y Planetario de Pamplona, $.4.1.

- Lla octava sociedad publica, denominada Navarra Deporte y Ocio, S.LU.,
resultante de fa fusidn de Circuito de Los Arcos, 5.L.U. {sociedad absorbente gue
cambio de denominacidn), Sociedad de Promocién de Inversiches e
Infraestructuras de Navarra, 5.AU. v Territorio Roncalia, S.L.U., gestiona las
“Infraastructuras Tematicas, de Ocio y Deporte”.

- La novena sociedad publica, Centro Navarro de Autoaprendizaje de idiomas,
S5.A.U., se dedica al ambito de “Educacién y Talento”.
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CORPORACION PUBLICA EMPRESARIAL DE NAVARRA, S.L.U.
¥ SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas

31 de diciembre de 2011

La décima sociedad publica, denominada Navarra de Servicios v Tecnologias,
S.AU, configura un ente instrumental dei Gobierno de Navarra para la
prestacion de “Servicios y Tecnologia para la Admiaistracién Pdblica”, resultante
de la fusion de Navarra de Servicios, S.A.U. (sociedad absorbente que cambié
de denominacion), Produccion informatica de Navarra, S.L.U. v Cbras Pablicas y
Telecomunicaciones de Navarra, S.AU.

Hay una socledad plblica para el dmbite de “Innovacidn v Emprendedores”, de
nueva creacion, denominada Centre Europeo de Empresas e innovacion de
Navarra, S.L.U., constituida por la fusién de Agencia Navarra de innovacién y
Tecnologia, S.A.U., Centro Europeo de Empresas e Innovacién de Navarra, 5.4.U.
y Navarra de Verificaciones Legales, S.A.U.

La sociedad publica nimero doce concentra los servicios de “Hacienda vy
Patrimonio” con fa fusidn de Trabajos Catastrales, S.A, (sociedad absorbente} vy
Gestion de Deudas, S.AU.

La sociedad piblica nimero trece, de nueva creacion, denominada Sociedad de
Desarrolio de Navarra, S.L, lidera el dmbito de 1a “Promocidn Econdmica vy a
Financiacion” con la fusion de Sociedad de Desarrolle de Navarra, $.A., Navarra
de Gestidn para ia Administracidn, S.A.U., Fondo jdvenes Empresarios Navarros,
S.A.U vy Navarra de Financiacién y Control, S.AU.

£l Grupe

Desde enero de 2010 la Sociedad es cabecera de un grupo de empresas (en adelante el
Grupo}l. Ei detalle de las sociedades dependientes vy asociadas que formaban parte del
Grupo al 31 de diciembre de 2011 y 2010, con su deneminacién, domicilio social v
actividad ejercida, asi comio determinada informacién adicional, se presenta en los
Anexos |y I, tos cuales forman parte integrante de esta nota.

A 31 de diciembre de 2011, el Grupo participa en diferentes Uniones Temporales de
Empresas {en adelante, UTEs) a través de sus sociedades dependientes {véase nota 6},
cuye detalle se presenta a continuacidén:

Participacidn de un 10 % en UTE Proyecto Cima Ley 18/1992, de 2 de mayo, cuyo
objeto social consiste en el desarroflo de nuevas métodos basados en estudios y
conocimiento de iz biologia celular y molecular que contribuyan a la curacién de
determinadas enfermedades humanas.

Participacidn de un 50 % en UTE Novotecni, S.A. — Trabajos Catastrales, S.A.
{Guatemala) y participacion de un 50 % en UTE Novotecni, S$.A. — Trabajos
Catastrales, S.A. {Costa Rica), cuyos ohjetos sociales consisten en ia realizacion
de trabajos técnicos de actualizacion del catastro y otros servicios relacionados.

Participacion de un 50 % en UTE Tecniques de Gestid e Informacié, S.L. —
Trabajos Catastrales, S.A., cuvo objeto social consiste en E\realizacién de
servicios para la implantacidn de la aplicacién de geﬁi’c’)'?ih a”s ingres

recaudacion en el Ayuntamiento de Santa Cruz de Tenerifei J;’ Y
S f:l Wﬂﬂ%ﬁ

e |
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CORPORACION PUBLICA EMPRESARIAL DE NAVARRA, S.L.U.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas

31 de diciembre de 2011

Participacion de un 50 % en UTE Inypsa, Informes y Proyectos, S.A. — Trabajos
Catastrales, S.A. (Albania) v participacion de un 50 % en UTE Tracasa — Lorenco
Landco {Albania), cuyos ohjetos sociales consisten en la reaiizacidon de proyectos
de administracidn y direccion de construccién y asesoria técnica,

Participacion de un 45 % en UTE TCA Cartografia v Geomdtica, S.A. — Trabajos
Catastrales, S.A. (AT de Sevilla), cuyo objeto social consiste en la realizacién de ia
ortofotogréfica digital def cuadrante noreste de Andalucia,

Participacion de un 80 % en UTE CartoGalicia 5.4, — Trabajos Catastrales, S.A.,
cuyo objeto social consiste en la obtencién de ortoimégenes digitaies de la zona
este de Galicia.

Participacion de un 50 % en UTE TCA Cartografie v Geomdtica, S.A. - Trabajos
Catastrales, 5.A. {GIASA} cuyo objeto social consiste en servicios de asistencia
técnica, actuaciones de inspeccion conjunta y gestién censal al Servicio
Provincial de Recaudacion v Gestion Tributaria, en materia de gestion catastral.

Participacicn de un 90 % en UTE TCA Cartografia v Geomatica, 5.A. — Trabajos
Catastrales, S.A. (Mélaga), cuyo objeto social consiste en trabajos auxiliares de
apoyo a ta direccion comercial en gestiones domiciliarias.

Participacién de un 50 % en UTE TCA Cartografia v Geomatica, S.A — Gestiona,
Servicios Integrales a Entidades de Derecho Puiblico, S.A. — Trabajos Catastrales,
S.A. {Almeria), cuyo objeto social consiste en la prestacidn de servicios de
gestion catastral y tributaria a los Ayuntamientos de la provincia de Almeria.

Participacién de un 50 % en UTE Asesores Locales Consuitorfa, 5.A. — Trabajos
Catastrales, 5.A., cuyo ohjeto social consiste en la prestacidn de servicios de
asesoria técnica.

Participacién de un 50 % en Construcciones y Auxiliar de Ferrocarriles CAF, S.A.-
Suncove, UTE Ley 18/1882, cuyo objeto social consiste en la ejecucidn del
contrato consistente en la fabricacién vy suministro de doce unidades de tren de
traccion diese! para Ferrocarriles de Via fstrecha FEVE,

Participacion de un 60% en UTE — Miyabi — CENER, cuyo objeto social consiste en
la generacién de actuacicnes en materia de certificacion energética de edificios
existentes adjudicados por el Instituto de Diversificacién v Ahorro de Energla
{IDAE).
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CORPORACION PUBLICA EMPRESARIAL DE NAVARRA, S.L.U.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas

31 de diciembre de 2011

Bases de presentacion

{a)

Imagen fiel

Taly como se menciona en ia nota 1, las aportaciones de las sociedades integrantes
del Grupo realizadas por el Gebierne de Navarra se realizaron el 18 de ensaro de
2010 como centraprestacidn de unz ampliacidn de capital no dineraria en la
Sociedad, recogida en escritura plblica de 5 de febrero de 2010, mediante la
incorporacién a la misma de todas las acciones y participaciones sociales, cuya
titularidad correspondia de forma directa a la Administracion de la Comunidad
foral de Navarra con efectos politicos v econdmicos desde el 1 de enero de 2010.
Por esta razén, el ejercicio 2010 fue el primero en el cual fa Sociedad preparé
cuentas anuales consolidadas. En consecuencia, de acuerdo con la normativa gue
regula la consolidacidn de cuentas anuales, el citado ejercicio se considerd a todos
los efectos de primera consolidacion.

kn este sentido, dado que se antiende que ya existia control sebre las diferentes
sociedades participadas en la fecha de aportacién, 18 de enerc de 2010, el Grupo
considerd come fecha de inicio del primer ejercicio de consolidacion el 1 de enero
de 2010.

Las cuentas anuales consclidadas se han preparado z partir de los registros
contables de Corporacién Publica Empresarial de Navarra, S.L.U. y de las sociedades
consolidadas, de acuerdo con la iegislacién mercantil vigente, con las normas
establecidas en el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, por el que se
aprueba el Plan General de Contabilidad y por el Real Decreto 1159/2010, de 17 de
septiembre, por el que se aprueban las normas para la formulacién de las cuentas
anuales consolidadas v se modifica ef Plan General de Contabilidad mencionade,
con el ebjeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio consolidado v de Ia situacién
financiera consolidada al 31 de diciembre de 2011 y de los resultados consolidados
de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto consolidado vy de los

flujos de efective consolidades correspondientes al ejercicio anual terminado en
dicha fecha.

Las cuentas anuales consolidadas se presentan en euros, gue es la moneda
funcional y de presentacién del Grupo. No existen transacciones, saldos v flujos en
moneda extraniera significativos en el ejercicio.

Las presentes cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2011 han sido formuladas
por los Administradores de la Sociedad, en reunién de su Consejo de
Administracién celebrada el 2 de abril de 2012 v reformuiadas en reunién de sy
Consejo de Administracion celebrada el 30 de junio de 2012. Los Administradores
de la Sociedad estiman que las cuentas anuales consclidadas reformuladas del
ejercicio 2011 serédn aprobadas por ef Socio Unico sin variaciones significativas.
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CORPORACION PUBLICA EMPRESARIAL DE NAVARRA, S.L.U.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas

31 de diciembre de 2011

En relacién a las presentes cuentas consolidadas reformuladas, se hace constar que
las modificaciones en ellas contenidas son resultado de la consideracién de la
respuesta del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas {ICAC) de fecha 12 de
junio de 2012 2 una consulta planteada por el Grupo, tal v como se explica a
continuacion.

El salde de |a cuenta “Inversiones financieras a largo plaza” del balance conselidado
al 31 de diciembre de 2011 adjunto incluye, por importe de 139.603.089 euros, &l
valor razonable de una participacion en una sociedad cotizada en bolsa que ha sido
clasificada a efectos de su valoracién en la categoria de activos financieros
disponibles para la venta. En las cuentas anuales consolidadas deil ejercicio 2011,
formuladas el 2 de abril de 2011, el Grupo corrigid retroactivamente sl coste de
adguisicion en 72.765.045 euros, al entender los Administradores gue en e ejercicio
2087 se produjo un error en la contzbilizacidn de una operacidn de cobertura
refacionada con la participacidn, que originaba una sobrevaloracién del coste de
adquisicion en este importe y cuyo tratamiento contable no estaba expresamente
regulado en el Plan Generat de Contabilidad vigente en dicho ejercicio. Esta
correccidn, que no tenia impacto patrimonial, suponia una minoracién de las
reservas y un aumento de la partida “Ajustes por cambio de valor” por imporie de
70.989.573 euros. No obstante, una vez considerada la respuesta del ICAC de fecha
12 de junio de 2012, los Administradores han determinado finaimente gue no hay
argumentos suficientes para concluir que existid un error an la contabilizacién de la
cobertura indicada, por lo que, en las presentes cuentas anuales consclidadas del
ejercicio 2011, reformuladas e 30 de junio de 2012, se ha eliminado {a correccién
retroactive anteriormente mencionada vy, adicionalmente, considerande que al
haber permanecido el valor razonable por debajo del coste de adguisicién durante
los Gltimos 39 meses existe una evidencia de deteriore, la pérdida consolidada de
los ejercicios 2011 y 2010 se ha incrementado en 25.993.466 y 46.013.479 euros,
respectivamente, tomando como consideracion, a ios efectos de la distribucion de
la pérdida por deterioro entre los citados ejercicios, que éste se produce cuando se
alcanzan los 18 meses de cotizacidn por debajo del coste de adquisicidn, piazo
mencionado por el vigenie Plan General de Contabilidad. En consecuencia, como
consecuyencia de las modificaciones contenidas en las cuentas consolidadas
reformuladas, en relacion con los saldos 2 31 de diciembre de 2011, la pérdida
atribuible a la sociedad dominante ha aumentado en 25.117.006 euros, los ajustes
por cambio de valor han disminuido en 981.822 euros v, en sentido contrario, las
reservas se han incrementado en 26.098.828 euros; v, en relacién con los saldos a
31 de diciembre de 2010, la pérdida atribuible a la sociedad dominante ha
aumentado en 44.890.750 euros, los ajustes por cambio de valor han disminuido en
26.098.828 euros vy, en septido contrario, las reservas se han incrementado en
70.989.578 euros.

Comparacidon de la informacion

Las presentes cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2011 muestran de forma
comparativa las cifras del ejercicio 2010.
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Para facilitar fa comparabilidad de la informacidn de este elercicio con la del
gjercicio anterior, se ha procedido a homogeneizar la informacidn del ejercicio 2010
gue aparece en las presentes cuentas anuales. Tal y como se explica a continuacion,
dicha homogeneizacion viene motivada por cambios de criterio contable v por otras
correcciones.

Acuerdos de concesidn de infraestructuras pablicas

El 23 de diclembre de 2010 se publicd Iz Orden EHA/3362/2010, de 23 de
diclembre, por la que se aprueban las normas de adaptacién del Plan General de
Contabitidad a ias empresas concesionarias de infraestructuras piblicas, que entrd
en vigor el I de enero de 2011, Estas normas son de aplicacién obligatoria para el
Grupo, en los ejercicios iniciados 2 partir de 1 de enero de 2011, como
consecuencia de |a participacion del 50% ostentada en Autopistas de Navarrs, S.A.,
sociedad multigrupo consolidada por integracion proporcional. Las presentes
cuentas anuales se presentan incluyendo informacion comparativa adaptada a los

rueves criterios y, por tanto, la fecha de primera aplicacidon es e 1 de enero de
2010,

Las nuevas normas tfienen por objeto el recoger el tratamientc de aspectos
especificos propios del sujeto concesional, en particular, de la actividad que
desarrolla a través de los acuerdos de concesion. En funcidn de los términos del
acuerdo concesional, se articulan distintos modelos de registro v valoracidén, en
funcién de la naturaleza contable de la contraprestacidn racibida: el modelo del
activo financiere v el modelo del inmovilizade intangible, reguldndose también la
posibilidad de gue exista un modelo mixio. En el caso del Grupo, resulta de
aplicacién el modelo del inmovilizado intangible, dado que la contraprestacién
recibida consiste en ef derecho a cobrar las correspondientes tarifas en funcién del
grado de utilizacién del servicio piblico.

Las principales diferencias entre las normas de registro y valoracién aprobadas en
dicha Orden, que son de aplicacién al Grupo, en relacién a ias que venian siendo
utilizadas hasta el 31 de diciembre de 2010, son las siguientes:

- Consideracidn de la inversidn en autopista, gue anteriormente fenia la
calificacién de inmovilizado material, como inmovilizado intangible en la partida
"Acuerdo de concesion, activo regulade”, a amortizar a lo largo de la vida de 1a
concesién, por referencia a la demanda o uiilizacion de ia infraestructura
medida en unidades fisicas, es decir, de acuerdo con un patrén de consumo
basadeo en los traficos.

- las actuaciones de reposicion y gran reparacion al objeto de que los elementos
de ia infraestructura se mantengan aptos para una adecuads prestacién del
servicio durante el periodo de explotacidn traen consigo el reconocimiento de
una pravision sistematica en funcion del uso de iz infraestructura v hasta el
momeanto en que deban realizarse dichas actuaciones en Iz partida "Provisiones
para actuaciones sobre la infraestructura”, a largo plazo o a corto plazo segin
proceda, gue, tras su registro inicial por la parte devengada hasta la fecha de
primera aplicacion, se dota anualmente con cargo a la cuenta de pérdidas v

ganancias por cambios posteriores en su importe, asi como por S}Lﬁ vaiizacién
financiera. e’f%\

Mvﬁﬁ'ﬁi‘“‘ - }
// 2
J\..w'j



i7

CORPORACION PUBLICA EMPRESARIAL DE NAVARRA, S.L.U.
Y SCCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas
31 de diciembre de 2011
- La carga financiera diferida capitalizada a partir del momento en gue |a
infraestructura estd en condiciones de explotacién pasa a tener la

consideracién de mayor valor del activo intangible en la partida “Acuerdos de
concesidn, activacidon financiera”.

Activos financieros disponibles para ta venta — Ajustes por cambios de valor

Como se indica en la nota 13, el balance de situacidn incluye activos disponibles
para la venta a largo plazo, que corresponden 2 una participacién en una empresa
cotizada en bolsa. Su valor de cotizacidn al cierre de los ejercicios 2011 y 2010 era
un 34% v 21% inferior al coste de adguisicion. Desde octubre de 2008 |a cotizacion
de 13 accién ha estade por debajo del citado coste de adquisicidn. Conforme a las
normas y principios centables generalmente aceptados, entendemos gue los
factores indicados representan una evidencia de deterioro, motivo por el que ia
indicada pérdida de valor se ha imputado 2 la cuenta de pérdidas y ganancias en su
totalidad. Tomando como consideracidn, a efectos de la distribucidn de la pérdida
enire los ejercicios citados, que el deterioro se produce cuando se alcanzan los 18
meses de cotizacion por debajo del coste de adguisicidn, plazo mencionado por el
vigente Plan General de Contakilidad, se ha registrado, en el ejercicio 2010, una
pérdida de 46.013.47S euros en el epigrafe “Deterioro y resultado por
enajenaciones de instrumentos financieros” de la cuenta de resultados adiunta.
Esta homogeneizacién no tiene efecto sobre el patrimonio neto de la sociedad a 33
de diciembre de 2010,

Otras correcciones principales

El Grupo ha procedido a clasificar determinados saldes, procedentes de una
empresa dependiente, que aparecfan en las anteriores cuentas anuales
consolidadas formando parte del inmovilizado material v de inversiones
inmobiliarias a inversiones inmobiliarias y existencias, respectivamente, ya que por
la naturaleza de los mismos se considera mas correcto ubicarlos en los nuevos
epigrafes. Por la misma razén, el Grupo ha procedido a clasificar determinados
saldos, de empresas dependientas, gue aparecfan formando parte de servicios
exteriores 3 trabajos realizados por otras ampresas.

Estados financieros reexpresades

A continuacion se muestra el comparative entre los estados financieros {balance de
situacion consolidado, cuenta de pérdidas v ganancias consolidada, estado de
ingresos v gastos consolidado y estado de flujos de efective consolidado)
reexpresados en las presentes cuentas anuales consolidadas y las cifras auditadas a
31 de diciembre de 2010,

En cuanto al estado total de cambios en el patrimonio neto consolidado, la
reexpresion ha afectado al resultado consolidado del ejercicic, tal y come se aprecia
en {a cuenta de resultados separada consolidada, a reservas, como consecuencia de
fa variacidn de resuftados de ejercicios anteriores y a ajustes por cambios de valor,
por el efecto de los activos disponibles para 1a venta.
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2010 2010
ACTIVO CONSOLIDADO Reexpresado Auditade

inmovilizado intangible 136.680.416 13.152.522
inmovilizado material 243.562.512 358.362.314
inversiones Inmobitiarias 100,237,411 114.365.524
inversiones en empresas del grupo v asociadas a largo pleze 163.047.880 164.240.020
inversiones financierss a largo plazo 230.932.723 230.832.723
Actives por impuesto diferido 4,464,838 1.241.575
Gastos financieres diferidos de financiacidn de autopistas - 15.496.087

Total activos no corrientes §78.925.780 898.500.766
Existencias 373.541.903 353.676.235
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 106.267.523 106.967.523
inversiones en empresas del grupo y asociadas & corto plazo 2.848 446 2.848.446
inversiones financieras a corto plazo 47.383.174 47.383.174
Periodificaciones a corto olazo 603.649 603.649
Efectivo v otros activos Hguidos equivalentes 41,299.603 41.289.603

Total activos corrientes 572,644,298 552,778.630

Total activa

1.451,570.078

1.451.279.386

2010 2010

PATRIMONIO NETO Y PASIVO CONSOUDADO Reexpresado Auditado
Fandos proplos 587.987.215 ©051.022.174
Capital 342.432.009 342.437.000
Prima de emision 6,451,611 £.451.611
Otras resanvas (45,944} 145.944)
Resultados negativos de ejercicios anteriores (52.138) {52.138)
Reservas en sociedades consolidadas 319.820.199 328.685.496
Reservas en sociedades en puesta en equivalencia {10.552.480) {11.202.759)
Resuitado det ejercicio atribuido a la sociedad dominante {pérdida) (60.166.023) {15.246.092)
Pérdidas y ganancias consolidadas {61.061.035) {15.018.375)
{Pérdidas y ganancias sacios externos) 895,012 {227.717)
Ajustes por cambio de valor {1.233.158) (46.123.908)
Subvenciones, donacicenes y legados recibidos 22.075.370 24.677.838
Fondo de provisiones téenicas aportaciones de tercercs 2.147.764 2.147.764
Socios externos 22.236.049 22.236.049
Total patrimonio nato 543.213.240 653,955,917
Provisiones a largo plazo 71.326.654 53.973.607
Deudas a largo plazo 317.564.137 317.564.137
Pasivos por impuesto diferido 2,754,902 1.855.25%
Periodificaciones a targo plazo 5.858,342 5.858.342
Total pasivos no corrientes 397.504,035 389.251.345
Provisiones a corto plazo 14.460.354 11.675.685
Deudas a corto plazo 185.180.795 185.180.796
Deudas con soriedadas pusstas en equivalencia 601.863 601.863
Acrecdores comerciates y olras cuentas a pagar 121,464.519 121.464.519
Periodificaciones a corto plazo 89.145.271 89.145.271
Total pasivos corrientes 410.852.80% 408,068,134

7atal pairimonio neto v pasive

1.451.570.078

3.451.279.396
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2010 2010
CUENTA DE PERDIDAS ¥ GANANCIAS CONSOLIDADA Reexpresado Ayditade
Importe neto de la cifra de negogios 368.554.781 368.554 781
Variacion de existencias de productos tarminados v en curso de fabricacién {77.354.058) {77.354.058)
Trabajos reatizados por el Grupo para su activo 9.,885.697 9,945,125

Aprovisionamientos

Consums de mercaderias

Consumec de materias primas y otras materias consumibles
Trabajos realizados por otras empresas

Deterloro de mercaderfas, materias primas y otras operaciones

Otros ingresos de explotacidn

Gastos de persanal

Ctros gastos de explotacidn

Servicios extericres

Tributos

Pérdidas, deterioro y variacién de provisiones por operacicnes comerciales
Otros gastos de gestion corrisnte

Amertizacion del inmovilizado

imputacidn de subvenciones de inmovitizadoe financiero y otros
Exceso de provisicnes

Deterioro v resultado por enajenaciones del inmovikizado
Deterioros v pérdidas
Resultados por enajenaciones y otras

Otros resultados

Resultado de explotacion

Ingresos financieros

Gastas financieros
Variaclon de valor razonasble en instrumentes financieros

Diferencias de carnbio

Daterioro y resultado por enajenaciones de instrumantos financieros
Deterioros y pérdidas
Resuitados por enajenaciones y atras

Rasuliado financiero
Participacidn en beneficios (pérdidas) de socledades puestas en equivalencia
Resultado antes de impuestos

Impuesta sobre beneficios

Resultado conselidade det ejercicio {pérdida}

Resultado atribuido a la sociedad dominante

Resultado atribuido a socios externos

(182.053.781

{183.054 625)

}
(23.364.311)
{41.976.905)

{120.240.075)
{3.472.450)

24.330.360
{71.95%.186)

{44.766.731)

(22.475.725)
{41.976.805}
{115.129.506}
{3.472.490}

243383360
{71,998.186}

{48.125.046)

(45.645.578) [49.004.153)
{1.179.318) {1.179.313)
2.567.194 2.567.194

{508.734) {508.734)
{26.220.093) {28,100.302)
1,968,095 1.987.602
879,048 §79.048
887,999 (60.015)
415.507 415.507
472.692 1475.522)
371.354 571.354
{2.515.515} {2.623.963}
14.118.580 14.118.530
(10.993.215} (10.276.171}
(858.726) (858,726}
248.512 248.512

{56.696,967)

{16.683.488}

(56.753.646)
56.679

{10.740.167}
36679

{54.181.806}

{7.653.283)

{3.247.789)

{3.504.625)

{59.945.110)

(1,115.925)

{13.779.871)

{1.238.504]

{61.061.035}

{15.618.375)

(60.166.023)
{895.012)

{15.246.093)
227.717
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2010 2010
ESTADO DE INGRESOS Y GASTDS CONSDLUIDADO Reexpresado Auditado
Resultado consolidado del ejercicio {61.061.035} {15.018.375}
ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto
Par activos financieros disponthles para la venta {S06.856} {27.336.960}
Por cabrerturas de flujos de efective . {879.104} {879.104}
Subvenciones, donacieneas v legados recibidos £.206.500 5.206 500
Diferencias de conversidn 842485 B4.265
Efecta impositivo {139.879) 136.604
Total ingreses v gastos imputados directamente al patrimonio neto 4.764.926 {21.788.695)
Transferencias a iz cuenta de pérdidas y ganancias consclidada
Por activos financleros dispenibles para la venta 19.183.375 -
Por coberturas de flujos de efectivo 177.883 177.883
Subvenciones, donationes v legados recibidos {1.936.317) (1.955.824)
Efecto impositivo 405.643 259.711
Total transferencias a la cuenia de pérdidas y ganancias consclidada 17.830.584 {1.518.239)
Total de ingreses y gastos reconocidos consolidadoes {38.465.515) {38.325.300}
Total de ingresos y gastos atribuidos a la sociedad dominante {37.963.298) {37.823.073}
Total de ingresos v gastos atribuidos a socios externos {502,227} 1502.227}
2010 2018
ESTADRC DE FLUIOS DE EFECTIVO CONSOLIDADD Reexpresado Auditade
Resultado del ejercicio antes de impuestos (59.945, 1100 {13.779.871)
Ajustes del resultado 77.159.233 33.598.505
Cambios en of capital corriente 43.358.756 42.411.742
Otros flujos de efective de las actividades de explotacidn 2.706.213 2.706.213
Flujos de efective de las actividades de explotacién £63.280.092 64.837.58%
Pagos por inversiones (81.428.751) {83.086.248)
Cobros por desinvarsiones 59.886.951 54.886.951
Flujos de efective de las actividades de inversién (21.541.800) {23.199.297)
Cobros y pagos por instrimentos de patrimonie 3.951.628 3.951.628
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero (62.539.832) {62.539.832}
Flujos de efectivo de las actividades de financiacitn {58.583 204} {58.588.204}
Aumento (Disminuciéng neta del efectivo o equivalentes {16.845.912}) {16.849.912}
Efectivo v equivalentes al comienzo del ejercicio {6 en la incorporacién) 58.149.51% 58.148.515
Efective v equivalentes al final del ejercicio 41.2599.603 41.299.603

(c} Aspectos criticos de la valoracion v estimacion de las incertidumbres v juicios
relevantes en iz aplicacidn de politicas contables

La preparacién de las cuenias anuales consolidadas requiere gue fa Direccion
realice juicios, estimaciones y asuma hipdtesis en la aplicacion de las politicas
contables que afecten a los importes de activos, pasivos, ingresos v gastos
registrados. Los resuftados reales pueden diferir de las estimaciones realizadas.

g/"”’“"\}

\h._._j

,L_m

-



21

CORPORACION PUBLICA EMPRESARIAL DE NAVARRA, S.L.U.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de las Cuentas Anuaies Consolidadas
31 de diciembre de 2011
Las estimaciones realizadas y las hipétesis asumidas se revisan regularmente. Las

modificaciones de {as estimaciones contables se reconocen en el ejercicio en que
éstas se producen y en los ejercicios futuros afectados {registro prospectivol.

Los aspectos que han impiicado un mayor grado de juicio, complejidad o en los que
las hipdtesis v estimaciones son significativas para la preparacién de ias cuentas
anuales consolidadas se refleren a:

- Estimacidon de los porcentajes de amortizacién de los elementos de
inmovilizado.

- Analisis de deterioros.
- Clasificacion y valoracion de los instrumentos de patrimonio.

- Cuantificacidn de ciertas provisiones.

{4}  Normas de registro v valaracién

{a}

Sociedades dependientes

El Grupo de sociedades, a los Gnicos efectos de ia consolidacion de cuentas, esta
formado por la Sociedad Dominante y todas las sociedades dependientes.

S consideran socledades dependientes ¢ dominadas, incluyendo, en su caso, las
entidades de propdsitc especial, agquelias sobre las gque el Grupo, directa o
indirectamente, ostenta o puede cstentar el control. Se entiende por controt el
poder de dirigir fas politicas financieras y de explotacién de una entidad, cen la
finalidad de obtener baneficios econdmicos de sus actividades,

En particular, se presuma que existe control cuando una sociedad se encuentra an
relacién con otra sociedad en alguna de las siguientes situaciones:

- Posee la mayorfa de {os derechos de voto,

- Tiene la facultad de nombrar o destituir a {2 mayeria de los miembros del
drgano de administracion.

- Puede disponer, en virtud de acuerdos celebrados con terceros, de la mayoria
de los derechos de voto.

- Ha designado con sus votos a la mayoria de los miembros del érgano de
administracion, gue desempefien su cargo en el momente en que deban
formularse las cuentas anuales consolidadas y durante los dos ejercicios
inmediatamente anteriores,
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Al evaluar silos derechos de volo potenciales contribuyen al contral, se examinan
todos los derechos y circunstancias que afectan a esos derechos potenciales, sin
tener en cuenta ni la intencidn de ia direccién de ejercerlos o convertirlos ni la
capacidad financiera para llevarlo a cabo. Ademas de las circunstancias descritas,
pueden darse circunstancias de fas cuales se deriva control, alin cuando se posee la
mitad o menos de los derechos de voto, incluso cuando apenas se posee 0 no se
posee participacién aiguna en el capital de otras sociedades o empresas. Al valorar
st dichas entidades forman parte del Grupo se toma en consideracidn antre otros
elementos, ia participacion del Grupo en los riesgas y resuliados de ia entidad, as!
como su capacidad para participar en las decisiones de explotacion y financieras de
la misma. Si una vez analizadas las citadas circunstancias existen dudas scbre iz
axistencia de control sobre alguna entidad, ésta es incluida an las cuentas anuales
consolidadas.

En este sentido, especificamente han sido consideradas como sociedades
dependientes Pargue de la Naturaleza, S.A. v el subgrupo constituido por Burnizko,
S.A.y sus sociedades dependientes,

En el primer casc, a pesar de gue la participacion efectiva del Grupo en la Sociedad
asciende 3 un 44,13% al cierre del ejercicic 2011 (43,90% al cierre del ajercicio
2010), se ha presumide que existe control sobre la misma en funcidn de los
acuerdos existentes enfre sus accionistas v la participacion del Grups en los riesgos
y resultados de ia entidad.

En el segundo caso, a pesar de gue el Grupo no poseia participacion directa o
indirecta sobre el citado subgrupo al cierre del ejercicio 2010, se presumié gue
existia controt sobre el mismo por la existencia de una opcién de compra por parte
de una sociedad dependiente del Grupo, por un importe testimonial, asi como por
la existencia de otros acuerdes complementarios v la participacion del Grupo en fos
riesges v resultados de |a entidad. En el ejercicio 2011 se ha ejercido la cpcién de
compra sobre la totalidad de las acciones del subgrupo constituido por Burnizko,
S.A, y sus sociedades dependientes, por el mencionado importe testimonial.

Alguna sociedad se excluyd del proceso de consolidacidn por integracién global en
el ejercicio 2010 por estar inactiva y en curso de liquidacidn. Ef efecte no resulta
significativo sobre las cuentas anuales consolidadas.

ta adquisicion por parte de ia Sociedad dominante del control de una sociedad
dependiente constituye una comhinacidn de negocios.

Para contabilizar ia combinacidn de negocios se utiliza el método de adquisicidn. El
coste de adquisicidn se determina en la fecha de adquisicidn, que s aquella en ta
que el Grupo obtiene efactivamente el control, por la suma de los valores
razonables de los activos entregados, los pasivos incurridos o asumidos, los
instrumentos de patrimonic neto emitidos v cualguier contraprestacion
contingente que dependa de hechos futuros o del cumplimiente de ciertas
condiciones a cambio del control del negocio adguirido.
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En el caso concreto de las acciones y participaciones sociales aportadas a la
Sociedad tras el scuerdo del Gobierno de Navarra de 18 de enerc de 2010 (véase
nota 1), se valoraron por el valor neto contable que tenian en el anterior titular,
cumpliende con 1o indicado en la Ley Foral 14/2007, de 4 de abril, del Patrimonio de
Navarra en su articulo 104.4, gue coincide o bien con el coste, o bien con el coste
menos los deterioros necesarios hasta el 31 de diciembre de 2009,

En el caso concreto de las acciones vy participaciones sociales procedentes de otras
empresas del grupo, tras los acuerdos del Goblerno de Navarra de 20 de diciembre
de 2010 v 19 de abril de de 2011 {véase nota 1), se valoraron {i) en el casc de las
recibidas como consecuencia de develucién de aportaciones con reducciones de
capital vy reservas, de compraventas con contraprestacion en especie v de 1os canjes
derivadss de los procesos de fusién, por el valor neioc contable de tas
contraprestaciones entregadas v (i) en el caso de las recibidas como consecuencia
de reparto de dividendos en especie v de compraventas con contraprestacion en
efectivo, por el valor nete contable gue tenfan en el anterior titular, cumpliendo
con lo indicado en la Ley Foral 14/2007, de 4 de abril, del Patrimonio de Navarra en
su articulo 184.4, que coincide o bien con el coste, o bien con el coste menos los
deteriores necesarios hasta el 31 de diciembre de 2010, Ne se alteraron los
impories de las valoraciones de elementos patrimoniales,

Los activos, pasivos, gastos e ingresos, flujos de efective v demas partidas de las
cyentas anuales de las sociedades dependientes se incorporan en las cuentas
anuales consolidadas mediante ia aplicacidn del método de integracién global:

- Losvalores contables de las participaciones en el capital de las dependientes se
compensan, en la fecha de adquisicidn, con la parte proporcional que dichos
valores representan en relacién con el valor razonable de los activos adquiridos
¥ pasivos asumidos.

- la diferencia entre el valor contable de la participacién en la sociedad
dependiente v el valor atribuibie a dicha participacién del valor razonable de los
activos adquiridos v pasivos asumidos se reconoce, en caso de ser positiva,
como fendo de comercio de cansolidacion. En el supuesto excepcional de gue
sea negativa, como ingreso del ejercicic en la cuenta de pérdidas v ganancias
consolidada.

- En el caso de las participaciones aportadas en el ejercicio 2010 en el marco de
fa reestructuracion del sector publico de la Comunidad Foral, al que se ha hecho
referencia en ia nota 1, s diferencia anterior no se considera un fondo de
comercio o una diferencia negativa de consolidacion, dado que el Grupo ha
surgido por una reestructuracidn vy, por lo tanto, dichas participaciones no han
sido compradas a terceros sino gue fueron constituidas por el socio. £5 por ello,
gue en ios casos en que se han producido diferencias, se han considerado como
reservas en sociedades consolidadas por integracidn glabal.

o,
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~ £l fonde de comercio de consolidacion no se amortiza, sing que se comprueba
su deterfore de valor con una periodicidad anual o con anterioridad, si existen
indicios de una potencial pérdida del valor del active. A astos efectos, el fondo
de comercio resultante de ta combinacién de negocios se asigna a cada una de
fas unidades generadaras de efectivo {UGE) o grupos de UGEs del Grupo que se
espera se vayan a beneficiar de las sinergias de la combinacién. Después del
reconacimiento inicial, el fondo de comercio de consolidacidn se valora por su
caste menos {as pérdidas por deterioro de valor acumuiadas,

- Los elementos del activo y del pasivo de fas sociedades del Grupo se incorporan
al balance consolidado, con las mismas valoraciones con que figuran en los
respectivos balances de dichas sociedades, excepto los activos adquiridos y
pasivos asumidos, con posterioridad a |z aportacion inicial, que se incorporan al
balance consolidado scbre la base de su valor razanable a fa fecha de

adquisicién, una vez consideradas lzs amortizaciones v deterioros producidas
desde dicha fecha.

- Los ingresos vy gastos de las sociedades dependientes se incorporan a las
cuentas anuales consolidadas.

- Se eliminan los débitos v créditos entre sociedades comprendidas en la
consolidacion, los ingresos v los gastos relativos a fas transacciones entre dichas
sociedades y los resultados generados a consecuencia de tales transacciones
que no se havan realizado frente a terceros.

- En el caso de “ajustes por cambios de valor” y “subvenciones, donaciones v
legados recibidos” que forman parte del patrimanio neto de las participadas no
se realiza disminucion alguna de las mismas contra la cuenta representativa de
la inversién, figurando en el balance consolidado en sus respectivos eplgrafes
del patrimonic neto de acuerdo con su naturaleza.

Las socledades dependientes se incluyen en las cuentas anuales consolidadas desde
la fecha en la que el Grupo obtiene efectivamente el control de las mismas v se
excluyen de la consolidacién desde la fecha en la que se ha perdido el control.

Las politicas contables de las sociedades dependientes se han adapiado, en la
medida de lo posible, a las politicas contables del Grupo, para transacciones y otros
eventos que, siendo simitares, se hayan producido en circunstancias parecidas.
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Las cuentas anuales ¢ estados financieros de las sociedades dependientes, en su
caso, han sido objete de homogeneizacion temporal, habiéndose resalizado los
ajustes pertinentes para reflejar los efecios de fas transacciones y eventos
significativos ocurridos entre la fecha de cierre de las sociedades dependientes y la
fecha de cierre del Grupo.

Una vez que se ha obtenido el control, las operaciones posteriores gue dan lugar a
fa modificacion de la participacién de la sociedad dominante en la seciedad
dependiente, sin que, en caso de reduccién, supongan una pérdida de control, se
consideran en ias cuentas consclidadas como una operacién con titulos de
patrimonio propio. En consecuencia, en ia eliminacién inversidn-patrimonio neto y
en el cdlculo de los socios externos no se madifica el imparte del fondo de comercio
de consolidacién o diferencia negativa reconocida, ni el de otres activos o pasivos
del balance consolidado. El ajuste necesario para dar cumglimiento a lo anterior
motiva una variacidn en las reservas de la sociedad que reduce o aumenia su
participacion.

Socios externos

Los socios externos en las sociedades dependientes se registran en la fecha de
adquisicion, por el porcentaje de participacion de los terceros ajenocs al Grups en el
valor razenable de los actives netos identificables, Los socios externos se presentan
en el patrimonio neto consolidado del balance de situacién consolidade de forma
separada del patrimonio atribuido a la Sociedad. La participacidn de los socios
externos en los beneficics © las pérdidas del ejercicio se presenta igualmente de
forma separada en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Si las sociedades integrantes del Grupo formalizan acuerdos en la fecha de
adquisicidén con los socios externos sobre los instrumentos de patrimonio de una
socledad dependiente, como pudieran ser compramisos de compra futura,
obligéndose a entregar efectivc y otros activos si dichos acuerdos Hegan a
ejecutarse, ia partida de socios externos se valora por el valor actual del importe
acerdado y se presenta en el balance consolidado como un pasive financiero.

Cuando existe un exceso entre las pérdidas atribuibles a los socios externos de una
sociedad dependiente y el resto del patrimonio neto de la mencionada sociedad,
gue proporcionalmente les correspenda, dicho exceso es atribuido a {os socios
externos aungue esto impligue un saldo deudor en dicha partida, excepto en el
caso de gue los terceros ajenos al Grupo puedan limitar su responsabilidad a las
cantidades aportadas como capital, no existan pactos o acuerdes sobre
aportaciones adicionales v, ademds, el Grupo tenga otorgados préstamos y/o avales,
gue puedan derivar en pasivos, de dificii recuperacién a la sociedad dependiente.
Los beneficios obtenidos por el Grupo en fechas posteriores, se asignan a la
Sociedad hasta recuperar el importe de la participacion de los socios externos en las
pérdidas absorbidas en periodos contables anteriores.
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Saciedades asociadas

Se consideran sociedades asociadas, a los Onicos efectos de la consolidacién de
cuentas, aquellas sobre las que la Sociedad, directa o indirectamente a través de
dependientes, ejerce influencia significativa. La influencia significativa es el poder
de intervenir en las decisiones de politica financiera v de explotacién de una
empresa, sin gue suponga la existencia de control o de control conjunto sobre la
misma. Se presume, salvo prueba en contrario, gue existe influencia significativa
cuando una o varias sociedades del Grupo poseen, al menos, el 20% de los
derechos de voto de una sociedad gue no pertenezca al Grupo.

Las inversiones en asociadas se consolidan mediante el método de puesta en
equivalencia:

Se valoran por el importe correspondiente al porcentaje que representa dicha
patticipacidn, en el momento de la inversidn, sobre el vaior razonable de los
activos adguiridos y pasivos asumidos, Sila diferencia que resulta entre el coste
de la participacidn y este valor fuera positiva, se considera un fondo de
comercio y se incluye como mavyor valor del impeorte en fibros de la inversisn.
En caso de ser negativa la diferencia se lleva directamente a la cuenta de
pérdidas y ganancias, como diferencia negativa de consolidacidn.

No obstante, en relacidn a las empresas asociadas aportadas en el ejercicic
2010 tras el acuerde del! Gobierno de Navarra de 18 de enero de 2010 (véase
nota 1), cabe hacer idénticas consideraciones, en cuanto a las valoraciones, que
las reslizadas anteriormente para las participaciones en sociedades
dependientes. Por alio, en estos casos, la diferencia anterior no se considerd un
fondo de comercio o una diferencia negativa de consolidacién, sino gue se
consideraron como reservas en sociedades consolidadas por puesta en
equivalencia.

Las variaciones experimentadas en el ejercicio en el patrimonio neto de la
sociedad incluida en las cuentas anuales consolidadas por el método de puesta
en equivalencia, una vez eliminada la proporcidn procedente de los resultados
generados en transacciones entre dicha sociedad v la que posee ia participacion,
o cualguiera de las scciedades del Grupo, que no estd realizada frente a
terceros, aumentan o disminuyen, segin los casos, el valor contable de dicha
participacion en la proporcidn gue correspondan, una vez considerados los
deterioros producidos desde gque el método se apligue por primera vez.



27

CORPORACION PUBLICA EMPRESARIAL DE NAVARRA, S.L.U.
¥ SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de las Cuentas Anuales Consclidadas

31 de diciembre de 2011

- En el caso de “ajustes por cambios de valor”, “subvenciones, donaciones y
legados recibidos” y “fondo de provisiones técnicas aportaciones de terceros”
de las sociedades asociadas, no se realiza disminucién alguna de las mismas
contra la cuenta representativa de la inversidn, figurando en el balance
consolidado en sus respectivos epigrafes del patrimonio neto de acuerdo con sy
naturaleza, en funcidn del porcentaje de participacién que ei Grupo posee.

Algunas sociedades se excluyeran en los ejercicios 2011 y 2010 del proceso de
consolidacion por puesta en equivalencia por estar inactivas, no disponer de
informacién u otras razones, £ efecto no resulta significative sabre las cuentas
anuales consolidadas.

Negacios conjuntos

Se consideran negocios conjuntos a aguelios en ios gue exisie un acuerdo
estatutario o contractual para compartir et control sobre una actividad econdmica,
de forma que las decisiones estratégicas, tanto financieras como de explotacién,

refativas a la actividad requieren el consentimiento unanime del Grupo y del resto
de participes.

Los negocics conjuntos det Grupo adogtan ia forma de participaciones en
sociedades multigrupe v explotaciones y activos cantrolades conjuntaments,
kasicamente Unicnes Temporaies de Empresas.

Las inversiones en sociedades multigrupo se incorporan en las cuentas anuales
consolidadas por el método de integracidn proporcional, que consiste en la
incorperacion a las cuentas anusles consolidadas de la porcién de activos, pasivos,
gastos e ingresos, flujos de efectivo y demds partidas de la sociedad muitigrupo
correspondiente al porcentaje que de su patrimonio neto poseen las sociedades del
Grupo. Para efectuar la integracidn proporcional se tenen en cuenta, con las
necesarias adaptaciones, las reglas establecidas anteriormente en lo relative al
meétado de integracion global.

Algunas sociedades multigrupes cuya participacién es del 50% han sido consolidadas

por puesta en equivalencia. £l efecto no resulta significative sobre las cuentas
anuaies consolidadas.

Capitalizacidn de gastos financieros

El Grupo incluye, cuando procede, en el coste del inmovilizade intangible,
inmovilizado material, inversiones inmobiliarias y existencias gue necesitan un
periodo de tiempo superior a un afio para estar en condiciones de uso, explotacion

o vents, los gastos financieros relacionados con la financiacidn especifica o genérica
directamente atribuibles a la adquisicidn, construccion o produccién

.
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En ta medida en gue {2 financiacidn se haya obtenido especificamente, el importe
de los intereses a capitalizar se determina en funcién de los gastos financieros
devengados por {a misma. El importe de los intereses a capitalizar correspondiente
2 la financiacidn genérica de cardcter no comercial, se determina aplicando un tipo
de interés medioc ponderado a la inversion en curse, descontando ls parte
financiada especificamente y la parte financiada con fondos propios consalidados,
con el limite de los gastos financieros devengados en la cuenta de pérdidas v
ganancias consolidada.

£} Inmovilizado intangible

{i)  Acuerdos de concesién de infraesiructuras piibiicas

Active regulado

Esta partida tiene su origen en una sociedad consolidada por integracion
proporcional (véase nota 7), de acuerdo con lo dispuesto por la Orden
EHA/3362/2010, de 23 de diciembre, por las que se aprueban las normas de
adaptacion def Plan General de Contabilidad a las empresas concesionarias de
infraestructuras publicas. Las presentes cuentas anuales se presentan
incluyendo informacidén comparativa adaptada a los nuevos criterios v, por
tanto, {a fecha de primera aplicacidn es ef 1 de energ de 2010.

De acuerde con los términos del acuerdo concesional que expiota la citada
sociedad multigrupo, i propiedad de los actives concesionaies, en la practica
una autopista de peaje, corresponde a la Administracidn concedente, teniendo
ef concesionario ef derecho 2 la explotacién de la infraestructura, en virtud del
cual recibe el precio pagade por los usuarics. Los servicios gue se prestan en el
marco del acuerdo concesional consisten en la mejora, explotacién y &l
mantenimiento de la infraestructura durante el periodo del acuerdo, a cambio
del derecho a percibir una retribucidn, En funcidn de los términos del acuerdo
concesional, resulta de aplicacidon el modele del inmovilizado intangible, dado
gue la coniraprestacidén recibida consiste en el derecho a cobrar ias
correspondientes tarifas en funcidn del grado de utilizacidn del servicio pablico,
es decir, es el Grupo quidn asume el rissgo de demanda.

La inversion neta en autopista, que anteriormente tenfa la calificacién de
inmovilizado material, estd clasificada como inmovilizado intangible en ia
parfida “Acuerdo de concesion, activo regulade”. Hasta gue cada tramo de
autopista estuve dispenible para su utilizacidn, todos los gastos de planificacion,
construccion, expropiacion y otros gastos de construccion, incluyendo la parte
de los gastos de administracién, gastos financieros vy la amortizacién de
inmovilizado materiai que le fueron aplicables, fueron considerados como coste
de inversidn en autopista.
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Dicho active intangible se amortiza, una vez la infraestructura se encuentra an
condiciones de explotacion, de manera sistemética vy racional a fo largo de ia
vida de fa concesion, de acuerdo con un patrén de consumo basade en ja
demanda o utilizacidn de la infraestructura medida en unidades fisicas, es decir,
de acuerdo con un patrén de consumo basado en los tréficos. Para la
determinacién inicial del patron de consumo se toman las magnitudes
recogidas en el Plan Econdmico Financiero del acuerds de concesién o
documento equivalente, sin perjuicio de que posteriormente pueda ser
necesario actualizar las estimaciones de utilizacién de la infraestructura en
funcién de la evolucién real de la demanda.

Una vez determinada la utilizacién prevista durante cada uno de los ejercicios a
los gue se extienda el acuerdo, la cuota de amortizacidn de cada ejercicio, se
obtiene de aplicar al coste del active el porcentaje que resuite de comparar la
utilizacion prevista en cada ejercicio y la utiizacién prevists total.

En el caso de que la utilizacion real de un ejercicio difiera de forma significativa
de ia previsia, los efectos de las nuevas estimaciones sobre [a utilizacién del
servicio piblico se aplican de forma prospectiva.

La disminucién en la demanda es un indicio del eventual deterioro del activo,
debiendo contabilizarse, en su caso, la correspondiente correccidn valorativa,

las obligaciones contractuales asumidas, al obhieto de gue los elementos de lz
infraestructura se manfengan aptos para una adecuada prestacidn del servicio
durante el periodo de explotacidn, impiican el reconocimients de una provisién
sistematica con el criterio que se detalla en ja nota 4(n). Asimismo, las obras de
mantenimiento se reconocen como gasto a medida en que se incurren.

Las actuaciones de mejora o ampliacion de capacidad, se deben considerar
como una nueva concesién. No obstante, si & ja vista de las condiciones def
acuerdo, k& Sociedad considera que estas actuaciones no se ven compensadas
por la posibilidad de obtener mayores ingresos desde la fecha en gue se lleven
a cabo, se reconoce una provisidn por desmantelamiente o retire por la mejor
estimacion del wvalor actual del desembolso necesario para cancelar la
obligacion asociada 3 las citadas actuaciones, cuya contrapartida es un mavor
precic de adguisicidn del inmaovilizado intangible. Cuando se realicen las
actuaciones, se cancela la provisidn y se reconcce el correspondiente ingreso
siempre gue el Grupo preste el servicio de construccidn. La parte progorcional
de la mejora ¢ ampliacidn de capacidad que si se prevea recuperar mediante la
generacion de mavyares ingrasos futuros sigue el tratamiento general descrito
con anterioridad.
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Activacidn financiera

Una ver reconocidos en la cuenta de pérdidas y ganancias, los gastos en se gue
incurre para financiar la infraestructura deben calificarse a efectos contables
como un activo regulado siempre y cuando exista evidencia razonable de que la
tarifa permitird la recuperacion de los citados costes. Asi pues, a partir del
momento en gue la infraestructura esta en condiciones de explotacién, los
gastos financieros correspondientes a financiacidn ajena, especifica o genérica,
directamente atribuible a la construccidn, se activan, siempre gue estos
desembolsos cumplan los requisitos incluidos en e Marco Conceptual de la
Contabiiidad para el reconccimiento de un active, esto es, gue sean
identificables por separado y medibles con fiahilidad, asi como que exista
evidencia razonable vy sea probable que fos ingresos futuros permitiran
recuperar el importe activado.

A estos efectos, se entiende que existe evidencia razonabie sobre la
recuperacion de los citados gastos en las tarifas de ejercicios futuros siempre
gue, ademas de estar contemplado en el Plan Econdmico Financiern, exista
posibilidad de obtener ingresos futuros en una cantidad al menos igual a los
gastos financleros activados a través de la inclusidn de estos gastos como
costes permitidos a efectos de la determinacidn de la tarifa, asi como gue se
dispone de evidencia acerca de que los ingresos futuros permitirdn la
recuperacién de los costes en que se ha incurrido previamente.

Para la determinacién del importe de gastos financieros a incluir en el active
dentro de la partida de “Acuerdos de cencesidn, activacion financiera”, se
tendrdn en cuenta las magnitudes del Plan Econdmico Financiero del acuerdo
de concesidn o documento similar tomado come referente para fijar el importe
del precio o tarifa del servicio. Asl, en relacién con los ingresos previstos se
determinard la proporcién que representan para cada ejercicio los ingresos por
explotacién del mismo con respecto al total. Dicha proporcidn se aplicard al
total de gastos financieros previstos durante el pericde concesional, para
determinar el imperte de ios mismos a imputar a cada ejercicio econdmico,
como gasto financiero del ejercicio. 8i el importe de los ingresos producidos en
un ejercicio fusra mayor gue el previsto, la proporcién a que se ha hecho
referencia vendrd determinada para ese ejercicio por la relacién entre el
ingreso real y el total ingresos previstos, lo que generalmente producird un
ajuste en la imputacidn correspondiente al Ultime ejercicio. Para cada ejercicio,
la diferencia positiva entre el importe de gasto financiero previsto y el que se
deriva del nimero anterior, se refleja en una partida del active cuyo importe se
imputara a la cuenta de pérdidas y ganancias como gasto financiero del
eiercicio a partir del ejercicio en que la citada diferencia sea negativa y por el
importe que resulte. Si el importe de los gastos financieros producidos en un
ejercicio difiere def previsto |a diferencia se trata como mayor o menar importe
del gasto financiero a imputar a la cuenta de pérdidas y ganancias.
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Otro inmovilizado intangible

Los activos incluidos en otro inmovilizado intangible incluyen gastos de
desarrollo, concesiones, patentes, licencias, marcas vy similares vy aplicaciones
informaticas, principalmente. Figuran contabilizados a su precio de adquisicién,
La capitalizacidn del coste de produccidén se realiza a través del epigrafe
“Trabajos realizados por el grupo para su activo” de la cuenta de pérdidas v
ganancias consolidada. Se presentan en el baiance de situacidn consaolidado por
su valor de coste minarado en el importe de las amortizaciones y correcciones
valorativas por deterioro acumuladas.

El Grupo procede a capitafizar fos gastos de desarvoilo incurridos en proyectos
especificos e individualizados para cada actividad gue cumplen las siguientes
condicignes:

Existe una clara asignacion, imputacién y distribucidn temporal de los costes
de cada provecto.

~ Existe en todo momento motivos fundados de éxito téenico v de la
rentabilidad econdmico-comercial del proyecto.

El Grupo explota diversos activos, como terrenos y otros, mediante contratos
de concesidn de servicios ¢ cesiones de uso, otorgados por diferentes entes
ptiblicos. Las concesiones administrativas incluyen los costes incurridos parz fa
obtencidn de las mismas.

Los costes de mantenimiento de las aplicaciones informéticas se llevan a
gastos en el momento en que se incurren.

Los costes posteriores incurridos en el inmovilizado intangible se registran
como gasto, salvo que aumenten los beneficios econdmicos futures esperados
de |os activos.

El Grupo evalla para cada inmovilizado intangible adquirido si la vida Gtil es
finita o indefinida. A estos efectos se entiende que un inmovilizado intangible
tiene vida 0til indefinida cuando no existe un limite previsible al periodo
durante el cual va a generar entrada de flujos netos de efectivo.

La amortizacion de los inmovilizades intangibles con vidas Utiles finitas se
realiza distribuyendo el importe amortizable de forma sistemética a lo largo de
su vida Ot mediante la aplicacion de los siguientes criterios:

Aftos de vida
util estimada
Desarrclio 5
Concesiohes i5a 97
Patentes, Hicencias, marcas vy similares 5
Aplicaciones informéticas 4
Otro inmovilizado intangible 10230

A estos efectos se entiende por importe amortizable el coste de adquisicién
menos, en case de ser aplicable, su valor residual.
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El Grupo revisa el valor residual, la vida Otil v el método de amortizacion de los
inmovilizados intangibles al cierre de cada ejercicio. Las moedificaciones en los
criterios  inicialmente establecidos se reconocen como un cambic de
estimacién, v sl procede, son ajustades de forma prospectiva.

El Grupo evalda y determina las correcciones valorativas por deterioro y ias
reversiones de las pérdidas por deterioro del valor del inmovilizado intangible
de acuerdo con los criterios que se mencionan en el apartado {i) de esta nota.

{g) Inmovilizado material

(i}

i}

Reconocimiento inicial

Los actives incluidos en el inmavilizado material figuran contabilizados 2 su
precic de adguisicidn. La capitalizacidn del coste de produccidn se realiza a
través del eplgrafe “Trabajos realizados por el grupo para su active” de la
cuenta de pérdidas vy ganancias conseclidada. Bl inmovilizado material se
presenta en el balance de situacidén consolidado por su valor de coste

minorado en el importe de las amortizaciones y correcciones valorativas por
deterioro acumuladas,

Amortizaciones

La amortizacidén de los elementos de inmovilizado material se realiza
distribuyendo su importe amortizable de forma sistemdtica a lo largo de su
vida qtil. £ Grupo determina el gasto de amortizacidn de forma independiente
para cada componente, que tenga un coste significativo en relacién al coste
total del elemento y una vida 0til distinta del resto del elemento.

La amortizacion de los elementos del inmovilizado material se efectta
siguiendo un método lineal a partir de {a puesta en funcionamiento de los
bienes, en base a los afios de vida Gtil estimada para cada elemento o grupo de
elementos segiin el sigulente detalle:

Aflos de vida

utit estimada
Construcciones 30a 50
Otras instalaciocnes técnicas 16 a 20
instalaciones técnicas CAT 10as0
Maguinaria 7ald
Utillaje 6all
Otras instalaciones 10als
Mohiliario 10
Eauipos para e proceso de la informacion 4
Elementos de transporte 5

Otro inmovilizado material 6als
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En el caso de activos cuya vida (til es superior al plazo de cesidn, el Grupo
amortiza los citados activos en el plazo de cesidn,

El Grupo revisa el valor residual, la vida atit v el método de amortizacion del
inmovilizade material al clerre de cada ejercicio. Las modificacicnes en los
criterios  inicialmente establecidos se reconoccen como un cambio de
estimacion, y si procede, son ajustados de forma prospectiva.

{iii} Costes posterigres

Con posterioridad al reconocimiento inicial del activo sélo se capitalizan
aqueilos costes incurridos en la medida en gue supongan un aumento de su
capacidad, proguctividad o alargamiento de la vida Gtil, debiéndose dar de baja
el valor contable de los elementos sustituidos. En este sentido, los costes
derivados del mantenimienta diario del inmovilizado material se registran en
resultades a medida que se incurren,

{iv) Deterioro del valor de los activos

El Grupo evalla y determina las correccicnes valorativas por deterioro v las
reversiones de las pérdidas por deterioro de valor del inmovilizado material de
acuerdo con los criterios que se mencionan en el apartado {i} de esta nota,

{(h} Inversiones inmobiliarias

El Grupo clasifica en este epigrafe los inmuehies destinados total o parcialmente
para obtener rentas, plusvalias o ambas, en tugar de para su uso en la produccién o
suminisiro de bienes o servicios, o bien para fines administrativos del Grupo o su
venta en el curso ordinario de las operaciones.

El Grupo reconoce vy valora las inversiones inmobiliarias siguiendo los criterios
establecidos para el inmovilizade material.

lLa amortizacién de las inversiones inmobiliarias se efectla, siguiendo un método
lineal, en base a una vida 4til estimada de 25 afos.

(i} Deteriore de valor de activos no financieros suietos a amoriizacién o depreciacién

El Grupo sigue ef criteric de avaluar la existencia de indicios gue pudieran poner de
manifiesto el potencial deterioro de valor de los activos no financieros sujetos a
amortizacion o depreciacion, al objeto de comprobar si el valor contable de ios
mencionados activos excede de su valor recuperable, entendido como el mayor
entre el valor razonable, menos costes de venta y su valor en uso. Las pérdidas de
deterioro se reconocen en {a cuenta de pérdidas v ganancias consolidada.

El Grupo comprueba, al menos con una periodicidad anuai, el potencial deterioro
del valor que pudiera afectar a los inmovilizados intangibles con una vida 4til
indefinida, asi como el fondo de comercio adquirido en una combinacidn de
negocios.
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Si el Grupo tiene dudas razonables sobre e} éxito técnico o la rentabilidad
economico-comercial de los proyectos de desarrollo en curso, los importes
registrados en el balance de situacién consolidado se reconocen directamente en
pérdidas procedentes del inmovilizado intangible de la cuenta de pérdidas v
ganancias consolidada, no siendea reversibles.

El Grupo evalla en cada fecha de cierre, si exisie algun indicio de que la pérdida por
deterioro de valor reconocida en ejercicios anteriores ya no existe o pudiera haber
disminuido. Las correcciones valorativas por deterioro sélo se revierten cuando las
circunstancias gue las motivaron dejan de existir.

La reversidn de la pérdida por deterioro de valor se registra con abono a la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada. No obstante, fa reversion de la pérdida no
puede aumentar el valor contable del activo por encima del valor contable gue
hubiera tenido, neto de amortizaciones, si no se hubiera registrado el deterioro.

Una vez reconocida la correccidn valorativa por deterioro o su reversidn, se ajustan
las amortizaciones de los ejercicios siguientas considerando el nueve wvalor
contable.

Especificidades relativas a los activos no generadores de flujos de efective

La Orden EHA/733/2010, de 25 de marzo, por la que se aprueban aspectos
contables de empresas piblicas que operan en determinadas circunstancias,
contiene normas que constituyen la repulacién del deterioro del inmovilizado
matetial en las empresas pablicas que operan condicionadas por circunstancias que
les impiden generar flujos de efectivo.

La Orden realiza una distincion entre los activos generadores de efectivo, que son
aguelios que se poseen con el fin de obtener un beneficio o generar un rendimiento
comercial a través de la entrege de bienes o la prestacién de sarvicios, y los activos
no generadores de flujos de efectivo, que son aquellos que se poseen con una
finalidad distinta a ia de generar un rendimiento comercial, comao puaden ser los
flujos econdémico sociales que generan dichos activos y que beneficien a ia
colectividad, este es, su beneficio social o potencial de servicio.

En algunos casos puede no estar claro sila finalidad principal de poseer un active es
generar ¢ no un rendimiento comercial. En estos casos existe una presuncién de
gue, salvo clara evidencia de lo contrario, tales activos pertenecen a la categoria de
activos no generadores de flujos de efectivo.

£i deterioro de valoer de un activo no generador de flujos de efectivo se define como
la pérdida de potencial de servicio de un activo, distinta a la depreciacién
sistematica y regular que constituye la amortizacion,
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Se contabiliza una pérdida por deterioro en un activo no generador de flujos de
efectiva si su valor contable supera a su importe recuperable, que es el mayor entre
su valor razonable menos los costes de venta vy su valor en uso.

Ei valor en uso de un activo no generador de flujos de efective es el valor actual del
active considerande su potencial de servicio en el momenio del andlisis. Este
importe se determina por referencia al coste de reposicién depreciado del activo.

El coste de reposicion depreciado de un activo es el coste de reposicién de dicho
active menos ta amortizacidn acumulada calculada sobre la base de tal coste, de
forma que refieje el funcionamiento, uso y disfrute va efectuade dei activo, sin
perjuicio de considerar también la obsolescencia técnica que pudiera afectarie.

Los eventos o circunstancias que pueden indicar la existencia de deteriore de valor
de un activo han de ser relevanties y han de tener efectos a largo plazo.

Parte de los activos matferiales propiedad del Grupo, tales como los activos
materiales de las sociedades dependientes Empresa Navarra de Espacios Culturales,
3.AU., Navarra Deporte v Ocio, 5.L.U, Ciudad Agroalimentaria de Tudela, S.L.U. v
Parque de la Naturaleza de Navarra, S.A., pertenecen 3 la categoria de actives no
generadores de flujos de efectivo.

Arrendamientos

{iy Contabilidad dei arrendador

Los contratos de arrendamiento en los que, al inicio de los mismos, el Grupo
transfiere a terceros de forma sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad de los activos, se clasifican como arrendamientos financieros. En
caso contrario se clasifican como arrendamientos operativos.

Cuando 1os activos son arrendades bajo arrendamiento operativo, el activo se
incluye en el balance de acuerdo con su naturaleza. Los ingresos derivados del
arrendamientc se reconocen de forma lineal durante el plazo  del
arrendamiento.

{iiy Contabilidad del arrendatario

Los arrendamientos en los que el contrato fransfiere al Grupo sustancialmente
todos los riesgos v beneficios inherentes a la propiedad de los activos se
clasifican como arrendamientos financieros v en caso contrario se clasifican
como arrendamientos operativos.
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En los arrendamientos financieros de inmovilizado intangible & material, &
Grupeo reconoce un active y un pasivo por el menor del valor razonable del
bien arrendado o el valor actual de los pagos minimos del arrendamiento. Los
costes directos iniciales se incluyen como mavor valor del activo. Los pagos
minimos se dividen entre la carge financiera v la reduccidn de la deuda
pendiente de pago. Los gastos financieros se imputan a |a cuenta de pérdidas y
ganancias, mediante iz aplicacidn del método del tipo de interés efectivo.

Las cuotas contingentes son gasto del ejercicic en que se incurre en ellas. Las
correspondientes obligaciones por arrendamiento, netas de cargas financieras,
se incluyen en “Acreedores por arrendamiento financiera”. El inmovilizado
adquirido en régimen de arrendamiento financiero se deprecia durante su vida
Gtil. No ohstante, st al inicio del comienzo del arrendamiento no existe certeza
razonable de gue el Grupo va a obtener la propiedad al final del piazo de
arrendamiento de los activos, éstos se amortizan durante el menor de la vida
itil o el plazo del mismo.

Las cuotas derivadas de los arrendamientos operativos, netas de |os incentivos
recibidos, se reconocen como gasto de forma lineal durante el plaze de
arrendamiento.

Activos financieros

El Grupo clasifica los activos financieros en las diferentes categorias atendiende a
las caracteristicas y a las intenciones del mismo en el moments de su
reconocimiento inicial,

fi}  inversiones mantenidas hasta el vencimiento

Los activos financieros mantenidos hasta el vencimiento son principalmente
deuda pdblica e imposiciones a corto plazo con diferentes entidades
financieras con cobres determinables y vencimiento fijo, que el Grupo tiene la
intencion efectiva v capacidad de mantener hasta su vencimiento. Los criterios
de valoracion de estas inversiones son los mismos que para los préstamos y
partidas a cobrar.

{iiy  Activos financieros disponibles para la venta

El Grupo clasifica en esta categoria la adguisicién de valores reprasentativos de
deuda e instrumentos de patrimonio gue no cumplen los requisitos para ser
clasificados en otras categorias.

ISR S
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Valorados a valor razenable

Los activos financieros disponibles para ja venta se reconocen inicialmente al
coste, gue equivale al valor razonable de la contraprestacidn entregada mas
los costes de transaccidn directamente atribuibles a la compra.

Con posterioridad al reconocimiente inicial, los activos financieros clasificados
en esta categoria, se valoran a valor razonable, reconociendo la pérdida o
ganancia en ingresos y gastos reconocidos del patrimonio neto. El valor
razonable no se reduce por los costes de transaccion en que se pueda incurrir
por su eventual venta o disposicion por otra via. Los importes reconocidas en
patrimonic neto se reconocen en resultados en el momento en el que tiene
lugar la baja de los activos financieros vy, en su caso, por la pérdida por
deterioro.

Valoradas 3 coste

Las inversiones en instrumentas de patrimonio cuyo valor razonable no puede
ser estimado con fiabilidad se valoran a coste, menos el importe acumuiado de
las correcciones valorativas por deterioro,

Préstamos v partidas a cobrar

Los préstamos y partidas a cobrar se componen de créditos por operaciones
comerciales y crédites por operaciones no comerciales con cobros fijos o
determinabies gue no cotizan en un mercado activo distintos de aguelios
clasificados en otras categorias de activos financierss. Estos activos se
reconocen inicialmente por su valer razonable, gue, salve evidencia en
contrario, serd el precio de la transaccidn, que equivaldra al valor razonable de
la contraprestacidn entregada mas los costes de transaccién gue les sean
directamente imputables v se valoran posteriormente al coste amortizado,
utilizando el método del tipo de interés efectivo.

Mo obstante, los activos financieros que no tengan un tipo de interds
establecido, el importe venza o se espere recibir en el corto plazo v el efecto
de actualizar no sea significativo, se valoran por su valor nominal.

Las fianzas entregadas se valoran siguiendo los criterios expuestos para los
préstamos v partidas a cobrar. La diferencia entre el importe entregado v e
valor razonable, se reconcce como un page anticipado que se imputa a 1a
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada durante el periodo de
arrendamiento.
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Intereses vy dividendos recibidos

Los intereses se reconocen por el método del tipo de interés efectivo.

Los ingresos por dividendos procedentes de inversiones en instrumentos de
patrimonio se reconocen cuando han surgido los derechos para el Grupe a su
percepcidn. Si los dividendos distribuidos proceden ineguivocamente de
resultados generados con anterioridad a la fecha de adquisicidn porque se han
distribuido importes superiores a los beneficios generados por la participada
desde la adquisicidn, minoran el valor contable de ia inversidn.

Baias de activos financieros

Los actives financieros se dan de baja contable cuando ios derechos a recibir
flujos de efectivo relacionades con los mismos han vencido o se han
transferido y el Grupo ha fraspasado sustancialmente los riesgos v beneficios
derivados de su titularidad.

La baja de un active financiers en su totalidad implica el reconocimiento de
resultados por la diferencia existente entre su valor contable v 12 suma de la
contraprestacion recibida, neta de gastos de la transaccién.

Peterioro de valor de activos financieros

Un activo financiero o grupo de sctivos financieros estd detericrado v se ha
producide una pérdida por deterioro, si existe evidencia objetiva del deterioro
como resultado de unc o mds eventos gue han ocurrido después del
reconccimiento inicial del activo v ese evento o eventos causantes de la
pérdida tienen un impacto sobre {os flujos de efectivo futuros estimados de
activo o grupo de activos financieros, que puede ser estimado con fiabilidad.

Deterioro de valor de activos financieros valerados a coste amortizado

El Grupc sigue el criteric de registrar las oportunas correcciones valorativas
por deterioro de préstamos y partidas a cobrar e instrumentos de deuda,
cuando se ha producido una reduccién o retraso en los fiujos de efectivo
estimados futures, motivados por la insolvencia del deudor,

£n el caso de activos financieros contabilizados a coste amortizado, el importe
de la pérdida por deterioro del valor es iz diferencia entre el valor contable del
active financiero y el valor actual de los flujos de efective futuros estimados,
excluyendo las pérdidas crediticias futuras en las que no se ha incurrido,
descontados al tipo de interés efectivo original def activo.
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La pérdida por deterioro se reconace con cargo a resultados v es reversible en
gjercicios posteriores, si fa disminucidn puede ser objetivamente relacionada
con un evento posterior a su reconocimiento. No obstante, la reversién de la
pérdida tiene como limite el coste amortizado que hubieran tenido los activos,
si no se hublera registrado la pérdida por deteriore de valor,

Deterioro de valor de actives financieros disponibles para la venta

Valorados a valor razonable

£l descenso en el valor razonable de un activo financiero disponible para la
venta que ha sido registrado directamente en ingresos v gastos reconocidos en
patrimonio neto, se reconoce en resultados cuando existe evidencia objetiva
de un deterioro de valor, aungue el activa financiern no haya sido dado de baja
en el balance de situacién, como consecuencia de uno o mds eventos gue
hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial v que ocasionen ia falta
de recuperabilidad del valor en libros del active, evidenciada, por ejemplo, par
un descenso prolongado o significativo en su valor razonatle.

El importe de la pérdida por deterioro reconocida en resultados se calcula por
ia diferencia entre el coste o coste amortizado, menos cualguier pérdida por
deterioro previamente reconocida en resultados v el valor razonable.

Las pérdidas por deterioro del valor que correspenden a inversiones en
instrumentos de patrimonio, no son reversibles a través de la cuenta de
pérdidas v ganancias. Los aumentos posteriores del valer razonable una vez
gue se ha reconocido la pérdida por deterioro, se reconocen en patrimonio
neto consolidado.

Et aumento en el valor razonable de los instrumentos de deuda, que pueda ser
objetivamente relacionado con un evento posterior al reconocimiento del
deterioro, se registra contra resultados hasta el importe de la pérdida por
deterioro previamente reconocida y el exceso, en su caso, contra ingresos y
gastos reconocidos consolidados en patrimonio neto consolidado.

Valorados a coste

El cdiculo del deterioro se determina come resultado de la comparacidn del
valor contable de la inversién con su valor recuperable, entendide como el
mayor del valor en uso o valor razonable menos los costes de venia. En este
sentido, el valor en uso se calcula en funcién de la participacién del Grupo en el
valor actual de los flujos de efectivo estimados de las actividades ordinarias y
de la enajenacién final o de los flujos estimados gue se espera recibir del
reparto de dividendos y de la enajenacién final de la inversidn.

No obstante, y en determinados casos, salvo mejor evidencia del importe
recuperable de la inversioén, en {a estimacidn del detericro de esta clase de
activos se toma en consideracion el patrimonio neto de la saciedad participada,
ajustado, en su caso, a los principios contables generalmente aceptados en
Espafia, corregido por las plusvalias tacitas netas exisientes en lajfecha de la
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En ejercicios posteriores se recanocen las reversiones del deterioro de valor,
en ia medida que exista un aumento del valor recuperable, con el limite del
valor contable gue tendria la inversidn si no se hubiera recanocido el deterioro
de valor.

Lz pérdida o reversidn del deterioro se reconoce en ta cuenta de pérdidas v
ganancias consolidada.

Las pérdidas por deterioro de valor de los instrumentes de patrimonio
valorados a coste no son reversibles, por lo gue se registran directamente
contra el vaior del activo.

Existencias

Las existencias incluyen mercaderias, materias primas y otros aprovisionamientos,
productos en curso y semiterminados, productos terminados y anticipos a
proveedores. ia mayor parte de estas existencias esidn relacionadas con la
actividad de promocion de suelo y vivienda,

Ei coste de adquisicion incluye el importe facturado por ef vendedor después de
deducir cualgquier descuento, rebaja u atras partidas similares asi como los intereses
incarporados al nominal de los débitos, mas los gastos adicionales que se producen
hasta gue los bienes se hallen ubicades para su venta y otros directamente
atribuibies a la adquisicidn, v los impuestos indirectos no recuperables,

En el caso de la adquisicidn de terrenos cuya contraprestacién censista en una
construccidn futura, el terrenc se valora por su valor razonable. Unicamente se
valora la operacion segin et valor razonable de la obligacidn asociada a |a entrega
de la construccidn futura cuando este valor sea més fiable.

ios costes de ejecucion incluyen los importes de las certificaciones de obra, el coste
de la realizacidn de infraestructuras de proyectos y otros gastos directos
relacionados con la urbanizacién de terrenos v la valoracién de las edificaciones
industriales y parcelas urbanizadas.

El Grupo incluye en ef coste de las existencias que necesitan un periodo de tiempo
superior 2 Un afio para estar en condiciones de uso, explotacion o venta, los gastos
financieros relacionados con la financiacidn especifica o genérica, directamente
atribuible a la adguisicion, construccidn o produccién,

En la medida que la financiacion se haya obtenido especificamente, el importe de
los intereses a capitalizar se determina en funcidn de los gastos financieros
devengados por la misma. £f importe de los intereses a capitalizar correspondiente
a fa financiacién genérica de caracter no comercial, se determina aplicando un tipo
de interés medic ponderado a la inversidn en curso, descontando la parte
financiada especificamente y la parte financiada con fondos propios, con e limite
de los gastos financieros devengados en la cuenta de pérdidas vy ganancias.
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Al clerre del ejercicic se dotan las provisiones necesarias para dar cobertura a
posibles riesgos v pérdidas en las sromociones que se encuentran en desarrolio, en
funcién de la mejor estimacién dispenibie, asi como las provisiones necesarias por
terminacion de obra, incluyendo todos los costes pendientes de incurrir imputables
a dichas unidades vendidas.

La correccion valorativa reconocida previamente se revierte contra resuliados, st las
circunstancias que causaron la rebaja del valor han dejado de existir o cuanda
existe una clara evidencia de un incremento del valor nete realizable como
consecuencia de un cambio en las circunstancias econdmicas. La reversion de la
correccién valorativa tiene como limite el menor def coste y el nuevo vaior neto
reatizable de las existencias.

Las correcciones valorativas y reversiones por deterioro de valor de las existencias
se reconocen contra los epigrafes “Variacidn de existencias de productos
terminados y en curso de fabricacidn” y “Aprovisionamientos — Deterioro de
mercaderias, materias primas y otras operaciones”, seglin el tipo de existencias.

Adicionaimente, se constituyen, en su caso, las provisiones por deteticro necesarias
en aguellos casos en los que el precic de coste de las existencias sea superior al
precio de mercade comprometide o estimado a la fecha de la formulacién de fas
cuentas anuales consolidadas.

Efectivo v otros activos liquidos eguivalentes

El efectivo y otros activos liguidos equivalentes incluyen el efective en caja, los
saldos & favor de fa empresa en cuentas corrientes a Ja vista y de ahorro en bancos
e instituciones de crédito v las inversiones financieras convertibles en efectivo, con
urn vencimiento ne superior a tres meses en el momente de su adguisicién, gue no
tengan riesgos significativos de cambios de valor y gue formen parte de la politica
de gestion normal de ia tesoreria de la Seciedad.

Subvencionss, denaciones v legados

Subvenciones a [z explotacion

5e abenan a resultados en e momento en el que, tras la comunicacidn de su
concesion, se estima gue se han cumplido las condiciones establecidas en la misma
y, por consiguiente, no existen dudas razonables sobre su cobro, v se imputan a
resuttades de forma que se asegure en cada periodo una adecuada correlacion
entre los ingresos derivados de la subvencién v los gastas subvencionados.

Suhvenciones de capital

Las subvenciones, donaciones y legados se contabilizan como ingresos y gastos
reconccidos en patrimonio neto censolidado cuando se obtiene, en su caso, la
concesion oficiat de las mismas y se han cumplido las condiciones establecidas en ia
misma o no existen dudas razonables sobre la recepcidn de las mismas.

tas condiciones para el reconocimiento de las subvenciones son ias sigfiientes:

—rs L
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{l}  Subvenciones concedidas para adquirir un activo: si las condiciones del
ctorgamiento exigen mantener la inversidn durante un determinado nimero
de afios, se considerard no reintegrable cuando en [a fecha de formulacién de
las cuentas anuales se haya realizado la inversidn y no existan dudas
razonables de gue se mantendrd en el periodo fijado en los términes de la
concesion,

{ii} Subvenciones concedidas para la construccién, mejora, renovacién o
ampiiacién de un activo: si las condiciones del otorgamiento exigen la
finalizacién de la obra vy su puesta en condicicnes de funcionamiente, se
considerara no reintegrable cuando en la fecha de formulacion de las cuentas
anuales consolidadas se haya ejecutado fa actuacion, total o parcialmente. En
el supueste de gjecucidn parcial, ia subvencidn se calificard como no
reintegrable en proporcidn a la obra ejecutada, siempre gque no existan dudas
razonables de gue concluird Iz construccion del activo o la ejecucidn de las
actuaciones de mejora, renovacion o ampliacion segin las condiciones
establecidas en el acuerdo de concesion.

{iii) Subvenciones concedidas para financiar gastos especificos de ejecucién
plurianual: si tas condiciones del otorgamiento exigen la finalizacidn del plan
de actuacidon y la justificacion de aue se han realizado las actividades
subvencionadas, por ejemplo, la realizacidn de curses de formacion, se
considerara no reintegrable cuando en la fecha de formulacion de las cuentas
anuales se haya ejecutado la actuacion, total o parcialmente. En el supuesto
de ejecucidn parcial, la subvencidn se calificard como ne reintegrable en
proporcién al gasto ejecutado, siempre gque no existan dudas razonables de
que se concluird en los términos fijados en las condiciones del otorgamiento.

Las subvenciones, donaciones y legados de cardcter monetario se valoran por el
vaior razonzbie del importe concedido v las de cardcter no monetario por el valor
razonable del activo recibida,

En ejercicios posteriores las subvenciones, donaciones y legados se impuian a
resultados atendiendo a su finalidad.

Las subvenciones de capital se imputan al resultado del ejercicic en proporcién a la
amortizacion correspondiente a los activas financiados con las mismas o en su caso,
cuando se produzea la enajenacidn, baja o correccién valorativa por deterioro de
fos mismos.

En el caso de activos no depreciables, ta subvencién se imputa a resultados del
elercicio en el que se produce la enajenacion, baja o correccidn valorativa por
deteriaro de los mismos.

El importe de la correccidn valorativa equivalente a la parte subvencionada, se
registra como una pérdida irreversible de los activos directamente contra ef valor
de los mismos.

Las subvenciones que se conceden para financiar gastos especﬁ‘icos se imputan a
ingresos en el ejercicio gue se davengan los gastos fmanccados
A

,meaw
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Los pasivos financieros que incorporan ayudas implicitas en forma de ia aplicacion
de tipos de interés por debajo de mercado se reconocen en el momento inicial por
su valor razonable. La diferenciz entre dicho valor, ajustade en su caso por los
costes de emisidn del pasivo financiero vy el importe recibido, se registra como una
subvencién oficial atendiendo a la naturaleza de la subvencidon concedida.

Subvenciones recibidas de la Administracion de iz Comunidad Foral de Navarra

Las subvenciones recibidas de la Administracion concedente para financiar
actividades de interés publico o general se contabilizan de acuerdo con los criterios
generales recogidos anteriormente. En particular, estos criterios se aplican cuando
fas subvenciones se establecen mediante contratos-programa, convenios, planes
aprobados por el Gobierno de Navarra u otros instrumentos juridicos cuya finalidad
es la realizacidn de una determinada actividad o 2 prestacién de un determinado
servicio de interés piblico o general, siempre gue en dichos instrumentos juridicos
se aspecifiqguen las distintas finalidades que pusda tener la transferencia y ios
importes que financian cada una de las actividades espeacificas.

Las aportaciones recibidas de la Administracidon concedente actuando en su
condicidn de socio, es decir, aguellas gue no financian la realizacién de una
actividad concreta y en consecuencia no se concederian de |a misma forma a una
ampresa privada, se contabilizan directamente en los fondoes propios consolidados.

Fondo de provisiones técnicas, aportaciones de terceros

Sociedad Navarra de Garantia Reciproca es una sociedad asociada en la gue el
Grupo ostenta un 19,18% de participacién al cierre del ejercicio 2011 {19,23% al
clerre del ejercicio 2010).

Como socledad de garantia reciproca le afecta la ley 171594 vy la Orden
EMA/1327/2009, que establecen la obligatoriedad de gue las sociedades de garantia
reciproca constituyan un fonde de provisiones técnicas, cuva finalidad es reforzar la
solvencia de las mismas.

Diche fondo de provisiones técnicas estd integrado parcialmente por dotacicnes
efectuadas con carge a la cuenta de pérdidas v ganancias. Ls sociedad asociada
reconoce los fondes dotados para la cobertura del riesgo de crédito especifico de
los avales v garantias en la partida del pasivo “Provisiones por avales y garantias” vy,
los gue se utiizan para la coberiura de actives financieros o inmuebles adjudicados
en pago de deudas, como correccianes de valor por deterioro de activos. Asimismao,
reconoce los importes dotados para la cobertura del riesgo conjunto de
operaciones an ia partida del pasivo “Fondo de provisiones técnicas, cobertura del
conjunto de las operaciones”. Las partidas anteriores no figuran en el balance de
situacidn consolidado al consolidarse la inversién en la asociada mediante el
método de puesta en eguivaltencia.
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El fondo de provisiones técnicas también estd integrado por subvenciones,
donaciones y demas aportaciones de cardcter no reintegrable, cualquiera que sea
su naturaleza, realizadas por terceros a Sociedad Navarra de Garantia Reciproca.
Estas aportaciones se reconocen inicialmente en la partida del patrimonic neto
“Fondo de provisiones técnicas, aportaciones de terceros” y figuran en el balance
de situacion consolidado, en funcién del porcentaje de participacién que ef Grupo
posee,

Cuando las sociedades de garantia reciproca no doten en el eiercicio, sin incurrir en
pérdidas, importes suficientes al fondo de provisiones técnicas, ef importe aportado
por terceros se reconoce como un ingresc en la cuenta “Fondo de provisiones
técnicas aportaciones de terceros utilizadas” de la cuenta de pérdidas v ganancias,
para compensar (i} la cobertura def importe minimo para ef conjunto de
operaciones, (i} la cobertura del riesgo de crédito especifico que sea necesaria para
los activos, avales y garantfes & {jii} Ia correccidn de valor por deteriore de los
activos adjudicados en pago de deudas.

Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones se reconocen cuande el Grupo tiene una obligacidn presente
indeterminada respecto a su importe o fecha en gue se cancelard, ya sea legal o
implicita, como resultado de sucesos pasados, es probable que vaya a ser necesaria

unha salida de recursos para liquidar 1z obligacidn y el importe se puede estimar de
forma fiable.

Por su parte se consideran pasivos contingentes aquellas posibles obligaciones
surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya materializacion estd
condicionada a que ocurra o no uno o mas eventos futuros independientes de la
voluntad del Grupo. Dichos pasivos cantingentes no son objeto de registro contable
presentandose detalle de los mismos en [z memoria.

Los importes reconoccidos en el balance de situacion conselidado corresponden a la
mejor estimacidn a la fecha de cierre de os desembolsos necesarios para cancelar
la obligacién presente, una vez considerados los riesgos e incertidumbres
relacionados con la provisidn vy, cuando resulte significative, el efecto financiero
producide por el descuento, siempre gue se puedan determinar con fiahilidad los
desembolsos que se van a efectuar en cada periodo. El tipo de descuento se
determina antes de impuestos, considerando ef valor temporal del dinero, asi como
los riesgos especificos que no han side considerados en los flujos futuros
relacionados con la provisidn,

£l efecto financiero de las provisiones se reconoce como gastos financieros en ta
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.
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Respecto a las actuaciones de reposicidn y gran reparacidn al objeto de que los
elementos de la infraestructura se mantengan aptos para una adecuada prestacion
del servicio durante el periodo de explotacion, la empresa concesionaria, de
conformidad con lo previsto en la Orden EHA/3362/2010, de 23 de diciembre,
reconace una provision sistematica en funcién del uso de la infraestructura y hasta
el momente en que deban realizarse dichas actuaciones en la partida “Provisiones
para actuaciones sobre la infraestructura”, a largo plazo o a corto plazo segdn
proceda, que, tras su registro inicial por la parte devengada hasta la fecha de
primera aplicacidn, se dota anualmente con cargo a la cuenta de pérdidas v
ganancias por cambios posteriores en su imporie, asi como por su actualizacidn
financiera.

Pasivos financieros

Se clasifican como débitos vy partidas a pagar los débitos por operaciones
comerciales, que son aguelios pasivos financieros que se originan en la compra de
bienes y servicios por operaciones de trifico de la empresa, y, débitos por
operaciones ne comerciales, que son aquellos pasivos financieros gue, no siendo
instrumentos derivados, no tienan origen comercial. Los débitos y partidas a pagar
se reconeccen inicizimente por su valor razonable, que sabvo evidencia en contrario,
serd el precio de la transaccidn, gue equivaldrda al valor razonable de ia
contraprestacién ajustada por los costes de transaccién que les sean directamente
atribuibles. Con posterioridad al reconocimiento inicial, los pasivos clasificados bajo
esta categoria se valoran a coste amoriizado utilizando el método del tipo de
interés efective. No obstante, los pasivos financieros que no tengan un tipo de
interés establecido, el importe venza o se espere recibir en el corio plazo v el efecto
de actualizar no sea significativo, se valoran por su valor nominal.

El Grupc da de baja un pasivo financiero o una parte del mismo cuando ha
cumplido con la obligacién contenida en el pasivo o bien estd legalmente
dispensada de ia responsabilidad fundamental contenida en ai pasivo va sea en
virtud de un proceso judicial o por el acreedor,

l.as fianzas recibidas se valoran siguiendo los criterios expuestos para los débitos vy
partidas a pagar. La diferencia entre el importe recibide v el valor razonable, se
reconoce como un cobro anticipado que se imputa a la cuenta de pérdidas vy
ganancias consolidada durante el periodo de arrendamiento.

Derivados de cobertura

Los instrumentos financieros derivados, gue cumplen con los criterios de la
contabilidad de coberturas, se reconocen inicialmente por su valor razonable, mas,
en su caso, los costes de transaccidn gue son directamente atribuibles z la
contratacién de los mismos o menos, en su caso, los costes de transaccidén gue son
directamente atribuibles a la emisién de los mismos,

]
{/s;.ﬁf#p /
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Al inicio de la cobertura, e! Grupo designa v documenta formalmente las relaciones
de cobertura, asi como el objetivo v la estrategia que asume con respecto a las
mismas. La contabilizacién de las operaciones de cohertura, sélo resulta de
aplicacion cuando se espera que la cobertura sea altamente eficaz al inicio de ia
cobertura y en los ejercicios siguientes para conseguir compensar los cambios en e
valor razonabie o en los flujos de efectiva atribuibles al riesgo cubierto, durante e
pericdo para el que se ha designado ia misma {analisis prospectivo) y la eficacia
real, que puede ser determinada con fiabilidad, estd en un rango del 80-125%
{analisis retrospectivo}.

i
i

£l Grupo reconcce como ingresos y gastos reconocidos en patrimonio neto las
perdidas o ganancias procedentes de la wvaloracidn a valor razonable del
instrumento de cobertura que correspondan a Ia parte gue se haya identificado
comio cobertura eficaz. Lta parte de la cobertura que se considere ineficaz, asi como
el componente especifico de iz pérdida o ganancia o flujos de efectivo relacionados
con el instrumento de cobertura, excluidos de |a valoracidn de ia eficacia de la
cobertura, se reconccen en la partida de variacidon de valor razonable en
instrumentos financieros.

Ingresos por ventas vy presiacidn de servicios

Los ingresos por la venta de bienes o servicios se reconocen por el valor razanable
de iz contrapartida recibida o a recibir derivada de los mismos. Los descuentos por
pronto pago, por volumen u ofre tipo de descuentos, asl como los intereses
incorporados al nominal de {os créditos, se registran como una minoracion de los
mismos.

Mo obstante, el Grupo incluye ios intereses incorporados a los créditos comerciales
con vencimiento no superior a un afio gue no tienen un tipo de interds contractual,
cuando el efecto de no actualizar los fiujos de efectivo no es significativo,

Los descuentos concedidos a clientes se reconocen en el momento en que es
probable que se van a cumplir las condiciones gue determinan su concesidn como
una reduccidn de los ingresos por ventas,

Los anticipos a cuenta de ventas futuras figuran valorados por el valor recibide.

Ingresos por ventas

Los ingresos por venta de bienes se reconocen cuando el Grupo (i) ha transmitido al
comprador fos riesgos vy beneficios significativos inherentes 2 la propiedad de los
bienes, (i) no conserva ninguna implicacidén en la gestidn corriente de los bienes
vendidos an el grado usualmente asociade con la propiedad, ni retiene el control
efectivo sobre los mismos, (i) el importe de los ingreses v ios costes incurridos o
por incurrir pueden ser valorades con fiabilidad, (iv) es probable que se reciban ios
beneficios econdmicos asociados con la venta y {v) los costes incurridos o por
incurrir refacionados con la transaccidn pueden ser valorados con fiabilidad.
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Prestacion de servicios

Los ingresos derlvados de {a prestacidn de servicios, se reconocen considerando el
grado de realizacion a la fecha de cierre cuando el importe de los ingresos, el grado
de realizacidn, los costes ya incurridos v los pendientes de incurrir pueden ser
valorados con fiabilidad v es probable que se raciban los beneficios econdmicos
derivados de la prestacién del servicio,

Impuesto sobre beneficios

Ef gasto o ingreso por el impuesto sobre beneficics comprende tanto el impuesto
corriente como el impuesto diferido.

Bl impuesto sobre beneficios corriente o diferido se reconoce en resultados, saivo
gue surja de una transaccidn o suceso econdmico, que se ha reconocide en el
mismo ejercicio o en otro diferente contra patrimonio neto, o de una combinacién
de negocios.

Los activos por impuesto diferido se reconocen an ia medida en que resuite
probable que se vaya a disponer de ganancias fiscales futuras con las que poder
compensar as diferencias temporarias,

Los activos v pasives por impuesto diferido se valoran por los tipos impositivos que
vayan a ser de aplicacion en ios ejercicios en jos que se espera realizar los activos o
pagar los pasivos, a partir de la normativa y tipos que estdn vigentes o aprobados y
pendientes de publicacién y una vez consideradas las consecuencias fiscales que se
derivaran de la forma en que ef Grupo espera recuperar los activos o liquidar los
pasivos.

£os activos v pasivos por impuesto diferido se reconocen en halance de situacién
conseiidado como activos o pasivos no corrientes, independientemente de la fecha
esperada de realizacion o liguidacion,

Clasificacion de activos y pasivos entre corriente v no corriente

El Grupe presenta el balance de situacion consolidado clasificando activos vy pasivos
como corrientes, cuando se espera realizarlos o Hauidarlos en el transcurso dal ciclo
normal de la explotacion del Grupo, en general, dentro del periodo de los doce
meses posteriores a ta fecha de clerre del gjercicio, v como no corrientes, en caso
contrario.

Medioambiente

Algunas sociedades dependientes tienen actividades relacionadas con (i} fa gestién
y conservacion del medio natural, contribuyendo a la mejora del medioambiente,
(i} fa promocion de actividades e iniciativas que mejoren el comporiamiento
medicambiental de la sociedad en general y de las emprasas, (iii} la depuracién de
aguas residuales de Navarra y la gestidn del canon de saneamiento v {iv} otras
operaciones cuyo proposito es reparar, reducir v prevenir el dafo gue come
resultado de sus actividades se pudo, o se pueda, producir sobre e! medio
ambiente.
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Los gastos derivados de las actividades medioambientales se reconocen en el
gjercicia en el que se incurren. El Grupo reconoce, en su Caso, provisiones
medicambientales y, en su caso, los derechos de reembolso mediante la aplicacién
de los criterios generales que se desarrollan en el apartadoe de provisianes.

Los elementos del inmovilizade material adguiridos, en su caso, con ei objeto de ser
utilizados de forma duradera en su actividad y cuya finalidad principal es la
minimizacidn del impacto medioambiental y la proteccidn y mejora del medio
ambiente, incluyendo ia reduccion o eliminacién de la contaminacién futura de las
operaciones del Grupe, se reconocen como activos mediante lz aplicacion de
criterios de valoracidn, presentacion y desglose consistentes con los gue se
mencionan en el apartado de inmovilizado material.

{w) Transacciones con partes vinguladas

tas transacciones entre partes vinculadas se reconocen por el valor razonable de la
contraprestacién entregada o recibida. La diferencia entre diche valor v el importe
acordado, se registra de acuerdo con la sustancia econdmica subvacente.

Gestidn del riesgo financiero

El Grupo tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar los riesgos de
credito, de liquidez y de mercado (tipo de interés y otros riesgos de precio), evaluando
en cada case si son significativos v si procede el establecerlos.

Con caracter general, el Grupo mantiene su tesorerfa v activos liguidos equivalentes en
entidades financieras de elevado nivel crediticio. Con el fin de asegurar la liquidez vy
poder atender todos los compromisos de pago que se derivan de su actividad, el Grupo
dispone de efectivo y otros actives liquidos equivalentes que muestra su bzalance
consolidado asi como, en algunos casos, de lineas de crédito y operaciones de préstamo
que se detallan en la nota correspondiente.

El riesgo de mercado en actives financieros se deriva fundamenialmente de la inversion
mantenida en una sociedad cetizada clasificada como disponible para la venta {véase la
nota 13 {b}}.

Los riesgos anteriormente mencionados son minimizados como consecuencia de gue
tanto la Sociedad Dominante como sus sociedades dependientes pertenecen a la
Administracién de la Comunidad Foral de Navarra, va que los presupuestos de las
mismas, las recepciones de fondos procedentes del Gobierno de Navarra, las
operaciones de endeudamientos, entre otras, se realizan de conformidad con las narmas

directrices y supervisidn del Departamento de Ecenomia y Hacienda del Gobierno de
Mavarra.
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(6} Negocios coniuntos

La informacion referente a negocios conjuntos que adoptan la forma de sociedades

multigrupo se presenta en ios Anexos 1y il adjuntas.

Por otro lado, las cuentas anuales de diferentes UTEs {véase nota 2), han sido integradas
en el Grupo proporcionalmente a la participacidén mantenida. Un resumen de las
transacciones y saldos integrados al 31 de diciembre de 2011 v 2010, es ef siguiente:

Euros
2011 2010
Activos incorporados
Activos no carrientes 3.841 12.622
Activos corrlentes 3.620.345 5.631.784
3.630.186 5.644.406
Pasivos Incorporados
Pasivos no corrientes (214.512) (234.126}
Pasivos carrientes {3.392.197) (6.716.942)
{3.606.709) (6.854.053}
Activos y pasivos netos Incorporados 23,477 (1.209.662}
Férdida neta del ejercicio después de impueastos incorporada
Ingresos totales 3.040.464 6.340.899
Gastos totales {3.273.897} {8.512.39¢6)
(233,433} {2.171.487)
Pérdidas netas de ejercicios anteriores y otros apuntes directos en
patrimonio neto incorporados {1.325.928} (597.471)
Valor de las aportaciones realizadas 1.586.838 1.555.306
Pérdidas netas incorporadas més el valor de Ias aportaciones realizadas 23.477 {1.209.662}

{7y Inmovilizado intangible

La composicion, v el movimiento habido en las cuentas incluidas en el inmovilizado

intangible, a 31 de diciembre de 2011 y 2010, son como sigue:
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Euros
Saldo a
3171272010 Saldo a
{Reexpresado} Altas Bajas Traspasos 31/12/2011
{oste
Desarrolio 8.584.425 144 417 - - 8.728.842
Acuerdos de concesion, activo regulado 114825510 - B - 114.825.510
Acuerdos de cancesitn, activacién
financiera 15.496.088 76.530 - - 15.572.618
Concesiones 6.389.543 4.251 - - 6.393.794
Patentes, Ncencias, marcas y simitares 91.889 2.237 - - 94.3126
Aplicaciones informaticas 7.892.5488 581.538 (51.086) 78.323 8.611.373
Otro inmovilizado intangible 956.720 - - - 956.720
Anticipos 40,306 726.025 {29.669) 18.520 755182
154.377.67% 1.544.2698 {80.755) 56.843 155.938.185
Amartizacidn acuemulada
Desarrolic (5.667.763) {1.136.953) - - {6.804.718)
Acuerdos de concesion, activo regulzdo {6.803.704) (4.212.641) - - {11.016.345)
Concesiones {526.557} {279.438) - - {B(35,595]
Patentes, licencias, marcas y similares {82,300} {2.835} - - (85.135)
Aplicaciones informaticas (3.752.833) (1.496.603) 27.024 (38,728} {5.253.140)
tro inmovilizada intangible {96.446) {48.135) - - {144,581}
116.979.603) {7.176.605} 27.024 (28.728) (24.107.812)
Detetioro de valor
Desarrofic {738,332} - - - {738.332}
Concesiones - {2.003.750} - - {2.003.750)
Aplicaciones informaticas {28.728) - - 18.728 -
{767.060} {2.003.750) - 28.728 (2742087
136,680.416 {7.635.357} {53,731} 56,843 129,088,171
Euros
Saldo de Saldo a
Incorperacion 31/12/2010
[Reexpresado) Altas Bajas Traspasos  (Reexpresado)
Coste
Desarrailo 8.003.793 580.632 - - 8.584.425
Acuerdos de concesion, activo regulado 114.825.510 - - - 114.828.510
Acuerdos de concesion, activacién
financiera 15.700.420 - {204,332} - 15.4%96.088
Concesiones 4.030.449 2.3559.094 - B £.389.543
Patentes, licencias, marcas y similares 91.651 1.370 {1.173} - 91.889
Aplicaciones informaticas 3.514.081 4.487.963 {57.183) 47,737 7.982.558
Oiro inmovilizado intangibie 965,061 - {8.941) - 956.720
Anticipos 35.194 6.612 {2.500) - A0.306
147166759 7.435.671 1273.128) 47.737 154,377 .079
Amortizacion acumulada
Desarroflo {4.815.547) {852.216) - - {5.667.763)
Acuerdos de concesidn, active regulado (3.433.444) {3.370.260) {6.803.704)
Concesiones {255.280} [271.267) - - {526.557)
Patentes, licencias, marcas y similares {80.421) {3.050) 1.171 - {82,300}
Aplicaciones informaticas 2. 388 393} {1.421.345) 56.905 - {3.752.833}
Otro inmovitizado intangible {48.361) {52.285} 4200 - {96.446)
{11.021.456} (5.570.423) £2.276 - {16.929.603)
Deterioro de valor
Desarrotio - {738,332} - - (738.332}
Anlicaciones informdticas {28.728) - - - {28.728}
(28.728) (738.332) . - (767.060}
136,116,615 726916 {220.852) 33»7 737 i 136 680.416 /\k
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Acuerdos de concesién, activo regulado v activacion financiera

Estas partidas tienen su origen en Iz sociedad multigrupo Autopistas de Navarra, S.A.,
participada al 50% por ia Sociedad Dominante y consolidada por integracién
proporcional. Su objeto social incluye el construir, conservar y explotar la autopista de
peaje AP-15, en régimen de concesidn ctorgada por la Administracién de la Comunidad
Foral de Navarra. La autopista estd abierta al trafico en la totalidad de sus tramos, que
abarcan el recorrido entre Tudela {enface con la A-68} e lrurzun, con un total de 112
kildmetros de longitud. La concesién revertird, sin compensacidn, al Gobierno de
Navarrz el 30 de junio de 2029. La contraprestacion recibida consiste en el derecho 2
cobrar las correspondientes tarifas en funcidn del grado de utilizacidn del servicio
publico, es decir, es el Grupo quién asume el riesgo de demanda.

Existen acuerdos, formalizados en ejercicios anteriores, para la aplicacidn de descuentos
en los precios de los peajes para vehiculos pesados v ligeres, aplicables en caso de estos
tltimos 2 los usuarios de |a autopista que utilicen como medio de pago la tarjeta v ios
dispositivos de telepeaje de la misma. Se factura al Gobierno de Navarra el importe de
las bonificaciones efectuadas.

£l Plan Economico Financierc en vigor fue aprobado el 31 de octubre de 2007 por
Autopistas de Navarra, 5.A. vy ef 18 de febrero de 2008 por el Gobierno de Navarra,

Otro inmovilizade intangible

&l epigrafe “Concesiones” inciuye a 31 de diciembre de 2011 un importe neto de
3.172.573 euros (3.429.809 euros al cierre de 2010} que corresponde al coste de la
realizacion de obras de reforma para su adecuacién a la normativa vigente y otras, en
2011 v ejercicios anteriores, en unas parcelas y nave, adscritas a una sociedad
dependiente, por el Servicio de Patrimonio del Departamento de Economfa y Hacienda
del Gobierno de Navarra. En ejercicios anteriores, la Socledad dependiente adjudicé a un
tercerc por guince shos la cesion de uso de estas parcelas e instalaciones para e
desarrollo de la actividad de recinto ferial, quien abona una renta anual, actualizada por
IPC, por la explotacion de las instalaciones.

£l Importe de trabajos realizados por el Grupo para el inmovilizado intangible en el
ejercicio 2011 ascendio a 139.104 euros {580.631 euros en el ejercicio 2010).

£l coste de los inmovilizados intangibles gue estan totalmente arortizados y que todavia
&stdn en uso a 31 de diciembre de 2011 asciende a 7.199.656 euros {2.836.914 euros al
cierre de 2010).

A 31 de diciembre de 2011 no hay compromisos significativos firmes de compra de
inmovilizado intangible {11.403 euros al cierre de 2010).

Ei valor neto contable del inmovilizado intangible con origen en operaciones de
arrendamiento financiero asciende a 31 de diciembre de 2011 a 1.936.580 euros
{2.945.370 euros al cierre de 2011} {véase nota 10},
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{8) Inmovilizado material

La composicidn, y el movimiento habido en las cuentas incluidas en el inmovilizado
material, 2 21 de diciembre de 2011 y 2010, son como sigue:

Euros
Saldo a
31/12/2010 Seldoa
{Reexpresado) Altas Bajas Traspasos 31/12/2011
Coste
Terrenos y construcciones 173.100.235 3.278.498 {69.800) {424,562} 175.884.375
tnstalaciones téonicas y atra inmovilizado
material 156.931.330 2.485.652 {1.004.314} 1.574.658 159.987.326
inmovilizaciones en curse v anticipos 12.120.102 12.406.738 {5.823} {11.844.805) 12.676.010
]
i

342.151.671  18.170.888 (1.080.038) (10,894.808)  348.547.711

Amortizacién acumuiada

Construcciones (24.827.790)  {5.137.039) 64.232 65.637 (28,933 960}
Instalaciones téonicas v otro inmovitizado
material [73.113.702) {12.173.755) 988,088 (317.238)  (84.616.507)

198.041.492} {17.310.794) 1.052.320 {250.601) {114.550.567}
Deterioro de valor

Terrenos y construcciones (91.807) - - {1} {31.808}
Instataciones técnicas y otro inmovilizado
material {455,860} {15.599} - 260.257 {211.202)
{347.667) {15.599) - 260.256 {303.010}
243.562.512 844.495 {27.718) (10.685.154) 233.694.134
Euros
Saldo de Saldoa
incorporacién 31/12/2010
{Reexpresado) Altas Bajas Traspasos {Reexpresado)
Coste
Terrenos y construccionas 127.254.939 8.985.692 {1.972.438) 38.832.046 173.100.239
Instalaciones téonicas v otre inmovilizado
material 131.660.053  18.051.62% {960.816) £.180.458 156.931.330
inmovilizaciones en cursa y anticipos 51.753.033 12.310.914 1977.541) {50.966.304) 12.120.102

310.668.025 39.348.231 {3.910.795) (3.953.750) 342.151.671
Amortizacién acumulada

Construcciones {21.297.740) (4.221.288) 571.502 15736 {24.927.730}

instalaciones técnicas v otro inmovilizado
material (61027.222} [12.133.597) 947,117 - {73.213.702)
(83224 962) (16.354.885)  1.518.619 19.736 (95.041.492)

Deterioro de valor

Terrenos y construcciones {91.807) - - - (51.807}

instalaciones téenicas y otro inmovilizado
material (433.966) {23.545} 1.652 - {455.860}
{525.773) (23.546) 1.652 - {547,667}

226.917.28¢  12.965.800 {2.390.524) {3.934.054) 243.562.512

La mayor parte de los traspasos netos del inmovilizado materiat en los ejercicios 2011 vy
2010 se realizaron a inversiones inmobiliarias.

No se han detectado deterioros de valor en los activos materiales incluidos en la

categoria de activos no generadores de flujos de efective (nota 4 (i)} o ‘ /,W
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El importe de trabajos realizados por o Grupo para el inmovilizado material en el
ejercicio 2011 ascendid a 9.760 euras {1.660.260 euros en el ejercicio 2010).

£l valor neto centable del inmovilizado material afecto a reversidn incluye 38.575.333
euros a 31 de diciembre de 2011 (39.963.560 euros al cierre del ejercicic 2010}, que
corresponden al palacio de congresos y auditorio de Navarra, conocido como Baluarte,
construido sobre un terrenc propiedad del Gobierno de NMavarra, inicialmente del
Ayuntamiento de Pamplona, cedido por 30 afios, que revertird a la Administracion junte
con ef inmueble at final de dicho periodo (afio 2038}, Como contraprestacién de la cesién
del solar y subsuelo necesarios para e Baluarte con sus servicios v equipamiento, asi
como para el aparcamiento subterrdneo pdblico construide en los sétanos, el
Ayuntamiento de Pampiona recibe anuaimente &l 25% de los resultados operativos gue
se obtienen en la explotacion de! aparcamiento subterrdneo pablico v el derecho a
ytilizar ef edificio y sus instalaciones y equipamiento para su propia programacion, en
condiciones econdmicas favorables. Asimismao, el valor neto contable dal inmovilizado
material afectc & reversidn incluye, al cierre de! ejercicio 2011, 6.455.622 euros
correspondientes a viviendas en construccion, que revertirdn a largo plezo al
Ayuntamiento de Pamplona.

£l valor neto contable del inmovilizade material ubicado fuera del territorio espaficl ne
as significativo.

El valor neto contable del inmovilizado material no afecto directamente a la explotacién
asciende a 31 de diciembre de 2011 a 1.065.826 euros {2.527.227 euros al cierre del
ejercicio 2010},

Ei caste de los elementos del inmovilizado material que estdn totalmente amortizados vy
que todaviz estdn en uso, a 31 de diciembre de 2011 v 2010, es como sigue:

Euros
2011 2010
Construcciones 3.44%.760 4.616.816
Resto de elementos del inmovilizado material 28520246 18,168,787

31.9e9.506 22.785.603

El importe pendiente de imputar a resultades por subvenciones, donaciones v legados
recibidos en relacidon con el inmovilizado materiaf a 31 de diciembre de 2011 asciende a
7.935.399 euros {3.421.779 euros al cierre del ejercicio 2010} {véase nota 18 {f)).

Los compromisos firmes de compra de inmovilizado material al 31 de diciembre de 2011
ascienden a 2.169.287 euros. A 31 de diciembre de 2010 no habia compromisos
significativos firmes de compra de inmovilizado material.

El valor neto contable del inmovilizado material con origen en operaciones de
arrendamiento financiero asciende a 31 de diciembre de 2011 5 1.894.803 euros
{2.135.571 euros al clerre del ejercicio 2010} {véase nota 10). é
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Ef valor neto contable del inmovilizado material afecto a garantias asciende a 31 de

diciembre de 2011 a 5.538.214 euros {6,.511.807 euros al cierre del ejercicio 2010} (véase
nota 20),

El Grupo tiene contratadas péiizas de seguro para cubrir los riesgos a que estén sujetos
los elementos del inmovilizaedo material. Lla cobertura de estas pslizas se considera
suficiente.

{9)  Inversiones inmebiliarias

La composicidn, v el movimiento habido en las cuentas incluidas en inversiones
inmobiliarias, 2 31 de diciembre de 2011 y 2010, son como sigue:

Euros
Seldoa
317122010 Saldo a
{Reexpresado) Aitas Bajas Traspasos 31/12/2011
Coste
Terrencs 30.994.951 (153.858) i87.71% 21.028.812
Canstrucciones 102.180.157 138.346 (525.488} 10.008.364 111.801.379
123.175.108 138.346 (679.348) 10.1%6.083 132.830.191
Amortizacion acumulada
Construcciones (21744851}  (4.305.331) 41.860 {50.708)  (26.059.040)
Deteriore de valor
Construcciones (1.192.836} {525,000} {1.717.836)
100.237.411 {4.691.985} (637.486) 10.145.375 105.053.315
Euros
Saldo de Saldo a
incerporacion 31/12/2010
{Reexpresado} Altas Baias Traspasos {Reexpresado)
Caste
Terrenos 19.532.011 1.094 666 {12.914) 381.188 20.994.951
Construcciones 94.679.169 2.924.041 - 4.576.947 102,380,157
114.211.180 4.018.707 {12.914} 4,958,135 123.175.108
Amertizacién acumatada
Construceiones {17.830.337} {3.894.788) - 119.738) {23.744.8561)
Deteriora de valer
Construcriones (2.370.220) 1.177 384 - - {1.192.836)
94.010.623 1.301.303 {12.914} 4.938.39¢ 106.237.413

En este epigrafe ef Grupo tiene registrados elementos de inmovitizado arrendados a
terceros que se componen de terrenos, naves industriaies, edificios administrativos vy
viviendas de proteccion oficial.

El importe de trabajos realizados por el Grupo para inversiones inmobiliarias en el
ejercicio 2011 ascendiG a 5.672.840 euros {7.704.134 euros ¢n el ejercicio 2010).

El valor neto contable de inversiones inmobiliarias afecto a reversion incluye, al cierre
del ejercicio 2013, 1.740.120 euros correspondientes a viviendas alquiladas a terceros,
que revertiran a largo plazo at Ayuntamiento de Pamplona.
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Durante el ejercicie 2011 las inversiones inmobiliarias generaron un ingreso de
6.154.252 euros (6.115.463 euros en el ejercicio 2010) v los gastos de explotacion
asociados con estas inversicnes inmobiliarias ascendieron a 2.391.109 euros {2.242.004
euros en el gjercicio 2010).

El coste de las inversiones inmobiliarias que estén totalmente amortizadas v gue todavia
estan en uso a 31 de diciembre de 2011 asciende a 1.443.570 euros {la misma cantidad
ai clerre del ejercicio 2010).

El importe pendiente de imputar a resultados por subvenciones, donaciones v legados
recibidos en relacién con inversiones inmobiliarias a 31 de diciembre de 2011 asciende a
10.652.756 euros (12.541.886 suros al cierre del ejercicic 2010} (véase nota 18 (f)).

£l valor neto contable de las inversiones inmobiliarias afecto a garantias asciende 3 31 de
diciembre de 2011 a 40.785.709 euros {45.339.305 euros al cierre del ejercicio 2010)
{véase nota 20},

A 31 de diciembre de 2011 no hay compromisos significativos firmes de compra de
inversiones inmobiliarias {1.676.204 eures al cierre del ejercicio 2010).

El Grupo tiene contratadas pélizas de seguro para cubrir los riesgos a los gue estan
sujetos ios efementos de inversiones inmobiliarias. La cobertura de estas pdlizas se
considera suficiente.

Arrendamientos

{8} Arrendamientos financieros - informacion come arrendatario

El Grupo tiene arrendados a terceros, como arrendatario, elementos del
inmovilizado intangible y material en régimen de arrendamiento financiers.

La conciliacidn entre el importe de los pagos futuros minimos por arrendamiento v
su valor actual es como sigue:

Euros
2011 2010
Pagos minimos futuros 4.391.158 6.530.406
Gastos financieros no devengados (18.814) {561.744}
Valor actual 4,372.344 5.868.662

£} detalle por vencimientos de las cuotas pendienies & pagos minimos, 3 31 de
diciembre de 2011 v 2010, es como sigue:
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Euros
2011 2010
Hasta un afio 2.020.053 1.771.915
Entre uno vy cinco afios 2.352.291 4.156.747
4,372,344 5.963.662
{nota 12)

{b) Arrendamientos operativos — informacién como arrendatario

El Grupo tiene arrendados a terceros, como arrendatario, viviendas, oficinas y otros
elementos de! inmovilizado material en régimen de arrendamiento operativo. El
gasto del ejercicio 2011 por dichos arrendamientos ascendid a 4.461.130 euros
{4.526.652 euros en el ejercicio 2010},

Los pagoes minimos futuros por arrendamientos operativos no cancelables son los

siguientes:
Euros
2011 2010
Hasta un afio 3.825.165 3,944,918
Entre uno vy cinco afios 8.044 816 7.470.767
Wias de cinco afios 214,365 297.663

12.084.346 11.713.248

(C} Arrendamientos operativas — informacidn como arrendador

Ei Grupo tiene arrendados a terceros, como arrendador, inversiones inmokiiiarias
(véase nota 9} y otros elementos. El ingrese del ejercicio 2011 por dichos
arrendamientos ascendio a 9.664.946 euros {8.596.463 euros en el ejercicio 2010).

Los cobros minimos fuiuros por otros arrendamientos operativos no cancelables
son los siguientes:

Euros
2011 2010
Hasta un afo 2.359.208 1.999.983
Entre unc vy cinco afios £6.934.706 5.620.679
Mas de cinco afios 1.566.725 2.116.882
10.860.63%9 8. 737.544

Las cifras anteriores de cobros minimos futuros no incluyen ningdn importe
asociade con el arrendamiento de viviendas de proteccidn oficial a terceros, en la
medida en que los arrendatarios terceros pueden cancelar los contratos con un
plazo de preaviso no superior & tres meses.
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{11} Participaciones puastas en equivalencia

El movimiento de ias participaciones puestas en equivalencia, 2 31 de diciembre de 2011
y 2010, es ei siguiente:

Salde a
31/12/2010 Participacién Pérdidas por Saldo a2
{Reexpresado)} Altas Bajas enresultade  deterioro Otros {¥) 31/12/2011
49.016.898 2.214.724 [4.364.511) (3.887.154) {11.637} 264 830 43.833.150
Euros
Saldoa
Saldo de Participacion 31/12/2010
ncorporacion Altas en resuitado  Otros{*}  [Reexpresado)
5(.205.318 1.861.185 (3.247.789) 98.184 49,016.898

{*} Participacidn en otros ingresos, gastos y otros imputados directamente al patrimonio
neto en el ejercicio.

En el Anexo lil adjunto, gue forma parte integrante de esta nota, se presenta, para cada
una de las participadas asociadas, el importe de “Participaciones puestas en equivalencia”
y de “Participacion en beneficios (pérdidas) de sociedades puestas en equivatencia”.

En el ejercicio 2011 el Grupo ha vendido la totalidad de su participacidn en Ecoenergia
Navarra, S.L, registrando un beneficio de 4.239.536 euros en la partida “Deterioro v
resultado  por pérdida de influencia significativa de participaciones puestas en
equivalencia”.

En el ejercicio 2011, una vez aplicado ef procedimiento de puestas en equivalencia, se han
reconocide pérdidas por deterioro por importe de 11.637 euros.

El fondo de comercio en sociedades consolidadas por puesta en equivalencia, que se
incluye como mayor valor de las participaciones por puesta en equivalencia, a 31 de
diciembre de 2011 y 2010, se corresponde con el siguiente detalle:

Eurcs
2011 2010
Alestis Consuiting, S.L. - 11.637
Bioenergia Mendi, 5.1 42.233 42.233
Mizanor, S.A. - 23.323
Twin Screw 2007, S.A. 77.840 -
Bionanaplus, S.L. 40,880 -
Applied Foods, S.L. 52.220 -
Scripta Contenidos, S.L. 63.716 -
276.82%
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{12)

Instrumentos Financieros

{(a) Clasificacidn de los activos financieros por categorias

La clasificacion de los activos financieros por categorias y clases, a 31 de diciembre

de 2011 y 2010, es como sigue:

instrumentos de patrimonio
Activos disponibles para la venta valorados
a coste {nota 13 (a))
Activos disponibles para la venta valorados a vaior
razonable {nota 13 (b))

Créditos, derivados v otros
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento {nota 14}
Préstamos v partidas a cobrar
Créditos & sociedades puestas en equivalencia {nota
26(b))
Créditos a terceros (nota 15}
Flanzas y depdsites
Anticipos a proveedores {nota 17)
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar {nota
16}
Otros activos financieros

Total

(b} Clasificacidn de los pasivos financieros por categorias

La clasificacidn de los pasivos financieros por categorias v clases, a 31 de diciembre

de 2011 vy 2010, es como sigue:

Euros
2011 2010
Mo corriente Corriente No corriente Corriente
17.385.604 - 17,762,893 -
138.603.089 - 165.596.555 -
156.983.6593 - 183,359,448 -
1.598.826 19.322.834 1.831.457 43,568,540
110.343.289 2.218.830 114.030.982 2.848.446
51.845.788 3.654.625 45,106,695 5743732
1.703.728 352.742 635.123 534,128
- 115.959 - 265.801
- 89.869.112 106.867.523
- 4.592.102 - 136.774
163.892.806 100.803.370 3159.772.800 116.496.404
165.4931.632 120.126.304 161.604.257 157.464.944
322.480.325% 120.116.304 344.9632.705 157.484.944
. N ~y
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Pasivos financieros, derivados y otros
Débitos y partidas a pagar
Deudas con entidades de crédito {nota 20)
Acreedores por arrendamiento financiere (nota
10}
Otros pasivos financieros (nota 22}
Fianzas y depdsites recibidos
Deudas con sociedades puestas en equivalencia
(nota 26{b))
Acreedores comerciales y 0fras cuenias a pagar
Proveedaores
Acreedores varios
Personal
Pasivos por impuesto corriente (nota 24}
Otras deudas con las Administraciones
Péblicas {nota 24)
Anticipos de clientes (nota 17 y 26 (a)}

Derivados de cobertura (nota 21}

Total

Euros

No corriente Corriente No corriente Corriente
179.492.869 163.562.403 195,736.022 170.691.457
2.352.250 2.020.054 4.196.747 1.771.815
125.327.454 4,575,886 116.358.086 7.002.820
1.678.743 4.507.943 1.268.805 4,441,852
- 507.352 601.863
- 29.726.842 - 57.445.552
- 7.517.546 - 7.130.5386
- 1.859.134 - 1.873.415
- 198.849 - 815,247
- 5,449,953

- 7.744. 380

- 16.486,122 - 44.645.216
308,851,354 239,106,911 317.559.660 305.974.526
175.711 1.056.671 4,477 1.272.652
302.027.085 240.163.582 317.564.137 307.247.178

{c) Pérdidasy ganancias netas por categorias de activos y pasivos financiergs

El importe de las pérdidas y ganancias netas, en ios ejercicios 2011 v 2010, por
categorias de activos y pasivos financieros, es como sigue:

ingresos por dividendos (nota 13 (a) v (b))

ingresos financieros aplicando ol método de coste amortizado

Gastos financieros aplicandoe el método de coste amortizado

Ganancias {Pérdidas) netas en pérdidas v ganancias

Euras
2011
Pasivos
Créditos, financieros,
nstrumentos  derivadosy derivadosy
de patrimonic otros otros
9.600.213 - -
- 4.250.099 -
(14.526.733)
9.600,213 4,250,092 {14.526.733}
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Euros
2010 N
Pasivos
Créditos, financieros,
Instrumentos  derivadosy derivadosy
de patrimonio otros otros
Ingresos por dividendos {nota 13 (a)y (b)) 6.821.928 - -
Ingrescs financieros aplicando el método dea coste amortizado - 4.296.662 -
Gastos financieros aplicando el método de coste amortizado - - (10.993.215)
Ganancias (Pérdidas) netas en pérdidas y ganancias 5.821.928% 4,796.652  {10.993.21%)

(d) Clasificacidén por vencimiento de los activos financieros no corrientes

Lz clasificacion de Jos activos financieros no corrientes, excepto instrumentos de
patrimonio, por vencimientos, a 31 de diciembre de 2011, es como sigue:

Euros
Afos Total no
2013 2014 2015 2016 posteriores corriente
Inversiones mantenidas hasty el
vencimiento {notas 12 {a)} 1.036.457 362.365 80.000 - 120.000 1.598.8286
Créditos a sociedades puestas en
equivalencia {nota 12 (a}} 1.297.286 106.508.835 2.000 2000 2.433.168 110.2343.289
Créditos a terceros (notas 12 {aj}  1.751.178 568.972 996.184 946542 47.181.913 51.845.789
Fianzas y depositos 409,561 315.407 313.384 314.584 350,792 1.703.728

4.494.432 108.256,583 1.391.568 1,463,126 300858731 16%.491.632

La clasificacion de los activos financiercs no corrientes, excepto instrumentos de
patrimonio, por vencimientos, a 31 de diciembre de 2010, es como sigue;

Euros
Afas Total no
2012 2013 2014 2015 posteriores corrignte
Inversiones mantenidas hasta el
vencimiento {notas 12 (a}} 639.787 - - 80.000 1.111.670 1.831.457
Crédios a sociedades puestas en
equivalencia {nota 12 {a}) 2.059.348 1.518.407 110.443.227 - 10.000 114.030.982
Créditos a terceros {notas 12 (a)) 4759515 5400511 6.813.571 5.8143874 22.318.224 45.106.695
Fianzas v depdsitos 157.539 39.14%9 258.627 30.708 178.100 635.123

7.6316.18% 6.928.067 117.515425 5.525.582 23618 99& i161.604.257

“"x i
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{e) Clasificacién por vencimiento de los pasivos financieros no corrientes

La clasificacién de los pasivos financieros no corrientes por vencimientos, a 31 de
diciembre de 2011, es como sigue:

Euros

Afios Totai no
24013 2014 2015 2016 posteriores corrienta

Deudas con entidades de crédito 45.103.486 68151481 14.285315 13315682 38.5621.905 179.492.86%
Acreedores por arrendamiento

financiero 2.228.727 82.615 33.492 7.456 - 2.352.280
Otros pasivos financieros 2.817.080 107.706.725 2.238.692 12.654.494 1.588.204 177.006.195
Derivados de cobertura 175.711 - - - - 175711

50.325.004 175.940.821 15558.49% 25.981.632 40.220.109 309.027.085

La clasificacién de los pasivos financieros no corrientes por vencimientos, a 31 de
diciembre de 2010, es como sigue:

Euros

ARos Total no
2012 2013 2014 2015 posteriores corriente

Deudas con entidades de crédito 17.417.103 42.147.660  68.009.460 14.630.672 53531127 185.736.022
Acreedores por arrendamiento

financiero 1.970.715 2.187.212 38.317 503

- 4,196.747
Qtros pasivos financieros 5027888 1.741.353 106814330 2.017.844  2075.376 117.626.891
Derivados de cobertura - 4.477 - - - 4,477

24.615.706 46.080.70% 174.962.107 16.649.11% 55,555,503 317.584.137

{13} Activos dispenibles para la venta

(&) Valorados a coste

Ef movimiento y saldo de los activos disponibies para la venta a largo plazo, a 31 de

diciernbre de 2011 y 2010, valorados a coste, gue corresponden a instrumentos de
patrimonio no cotizados, son como sigue:
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Euros
Saldo a Salde a
31/12/2010 Altas Bajas Traspasos  31/12/2011
instrumentos de patrimonio
no cotizades
Coste 39.341.044 956.652 {4.296.041) 6.508.304 42,549,959
Besembolso pendiente {7.293.057) - 961.803 - [6.331.154)
Deterioro de valor {14.285.,084) {2.160.819) 3.290.538 (5.677.826) (18.833.201)

17.762.893 {1.164.167} {43.800) 230.478 17.385.504

Euros
Saido de Saldo a
incorporacion Altas Bajas 3171272010
instrumentos de patrimonio
no cotizados

Coste 38.721.482 866.407 {246.845) 39.341.044
Desembolso pendiente (8.526.227} - 1233370 {7.293.057)
Deterioro de valer {14.3229.855) {551.685} 586.450 (14.285.094)
15.865.400 314,718 1.582.77% 17.762.893

En el ejercicic 2011 el Grupo ha recibido dividendos de participadas no cotizadas
por importe de 12.090 euros (21.271 euros an el ejercicio 2010j {nota 12 ().

Enlos Anexos IV y V, los cuales forman parte integrante de esta nota, se muesiran
lag caracterfsticas mas Imporiantes de las participaciones en instrumentos de
patrimonio no cotizados, asi como determinada informacidn adicional requerida
por {a legislacién mercantit vigente.

(b} Valorados 3 valor razonablie

Los activos disponibles para la venta a largo plazo, a 31 de diciembre de 2011 y
2010, valorados a valor de cotizacién, se corresponden con 78.849.574 acciones de
Iberdrola, S.A. {sociedad cotizada en Bolsa, IBEX 35), con domicilio social en Plaza
Euskadi 5, Bilbao v dedicada a la produccidn, distribucién y comercializacion de
energia), valoradas en 139.603.089 y 165.596.555 euros, respectivamente.

La cotizacién media del Ghimo trimestre de 2011 fue 4,966 euros por accidn v a
cotizacion al clerre de 2011 fue 4,839 euros por accion. La cotizacion media del
dltimo trimestre de 2010 fue 5,740 euros por accidn v la cotizacion al cierre de 2010
fue 5,768 eurcs por accidn.

Su mevimiento durante los ejercicios 2011 y 2010 es como sigue:
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Euros
Saldo a 31 de diciembre de 2010 165.596.555
Variacion en el valor razonable en el ejercicio 2011 {25.993.4656)
Saldo a 31 de diciembre de 2011 139.503.08%

Euros
Saldo de incorporacion 192.426.659
Variacién en el valor razonable en el ejercicic 2010 {26.830.104)
Saldo a 31 de diciembre de 2010 165.556.555

El coste medio de las acciones de iberdrola asciende a 7,334 eures pot accidn. La
participacién esta ajustada al valor de cotizacitn al cierre del ejercicio 2011.

Tal y como se indica en la nota 4{ki{vi}, el descenso en el valor razonzble de un
activo financiero disponible para [a venta gue ha side registrado directamente en
ingresos y gastos reconocidos en patrimonio neto, se reconoce en resultados
cuande existe evidencia objetiva de un deterioro de valor, aunque el activo
financiero no haya sido dado de baja en e balance de situacion, como consecuencia
de uno o mas eventos que hayan ocurrido después de su reconecimiento inicial y
gue ocasionen iz falta de recuperabilidad del valor en libros del activo, evidenciada,
por ejemplo, por un descenso prolongado o significative en su valor razonabie.

Desde octubre de 2008 la cotizacidn de la accion ha estado por debajo del coste
medio de las acciones. La cotizacion al cierre de los ejercicio 2011 y 2010 era un
34% v 21% inferior a dicho coste, respectivamente, Conforme a las normas v
principios contables generalmente aceptados, entendemos que los factores
indicados representan una evidencia de deterioro, motivo por el que la indicada
pérdida de valor estd imputada a la cuenta de pérdidas y ganancias en su totalidad.
Tomando como consideracion, a efectos de la distribucién de la pérdida entre ios
gjercicios citados, gue el deterioro se produce cuando se alcanzan los 18 meses de
cotizacion por debajo del coste de adquisicion, plazo mencionade por el vigente
Plan General de Contabilidad, se ha registrado, en los ejercicios 2011 y 2010, una
pérdida de 25.993.466 y 46.013.479 euros en el epigrafe “Deterioro y resultado por
enajenaciones de instrumentos financieros” de la cuenta de resultados adjunta,
respectivamenie.

En el ejercicio 2011 ef Grupo ha recibido dividendos en relacién con esta inversién
por importe de 9.588.123 euros (9.800.657 euros en el ejercicio 2010) (nota 12 (c)).
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De la lectura de la informacion facilitada por la propia Iberdrola no se han
identificado eventos causantes de pérdidas que puedan tener impacto en los flujos
de efectivo futuros estimados sobre dicha inversidn. Segdn informacién publicada
por la propia Iberdroia, la capitalizacion bursatil de therdrola al 31 de diciembre de
2011 era de 0,85 veces su valor contable, su resultado operativo bruto {EBITDA} ha
crecido un 1,6% sobre el del ejercicio anual 2010 (en 2010 crecid un 10,5% sobre &l
del ejercicio anual 2009} v su beneficio neto recurrente ha experimentado en &l
ejercicio 2011 un crecimiento del 3,2%, alcanzando los 2.614 millones de euros (en
2010 crecié un 5,6%, alcanzando los 2.582 millones de euros). therdrola ha hecho
publica, el 23 de febrero de 2012, cuando ha presentado sus resultados 2011, su
intencion de mantener la retribucidn al accionista en 2012 igual que en 2011,

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento

Corresponden a deuda publica e imposiciones con diferentes entidades financieras con
un vencimienio superior a tres meses, gue no tienen riesges significativos de valor,

Su movimiento durante los ejercicios 2011 y 2010 es como sigue:

Furos
Saldoa Saldo a
31/12/2010 Altas Bajas 31/12/2011
Parte no corriente 1.831.457 362.369 {595.000) 1.598.826
Parte corriente 40.968.540 41 468 446 {63.115.052) 19.322.834
Total 42,799.997 41,831,815 (63.710.052} 20.821.760
Luros
Saldo de Saldoa
incoerporacion Altas Bajas 31/12/2010
Parte no corriente 2.321.670 44 787 {535.000} 1.831.457
Parie corriente 74,859,093 67.250.239 {1.00.980.792) 40,968.540
Total 76.980.763 67,335.026 (101.515,792) 42.795.9%7

{15} Créditos a terceros

£l movimiento v saldo habido en las cuentas incluidas en créditos a terceros, a 31 de
diciembre de 2011 v 2010, es como sigue:
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Lures
Saldoa Saldo a
31/12/2010 Altas Bajas Traspasos 31/12/2011

Parte no corriente
Plan director de saneamiento 37.183.151 25,583,421 {28.388.159} - 34.376.413
Créditos por enajenacion de inmovilizado 3.811.972 - {139.088) {437.500) 3.235.384
Otros créditos 5.191.147 12.040.128 {303.225) 401.261 17.329.311
Deteriore de valor (1.079.575) {1.734.403) 2.594 {283,935} (3.095.319)
45.106.685 35.887.146  (28.827.878) 1320.174) 51,845,789

Parte corriente
Créditos por enajenacicn de inmovilizado 631.936 233.339 {631.936}) 437.500 670.839
Otres créditos 24.879.634 6.024.786 {1.122.063} 13.774.111) 26.008.246
Deterioro de valor {15.757.838) {5.587.225) 15.000 2415603 (23.024.460)
5.743.732 570,800 {1.738.993) {322.008) 3.654.625
Total 50.850.427 36.458.046 {30.566.877) (1.241.182) 55.500.4%4
Euros
Saldo de Saldo a
incorporacién Altas Bajas Traspasos 31/12/2010

Parte no corriente
Flan director de saneamiento 39.683.624 24965257 {27.485.730) - 37.183.151
Créditos por enajenacién de inmovilizado 4.284.515 98.346 {133.389) {437.500} 3.811.972
QOtros créditos 21.035.009 960.598 {2.470.761)  {14.333.699} 5.191.147
Dateriorc de valor {6.935.852} {500.00G) 440,000 5.916.277 {1.079.575}

58.067.2%6 25524201  {29.629.880) {82.854,922} 45.106.685

Parte corriente

Craditos por enajenacion de inmovilizado 877.011 154.43¢6 {877.010) 437.500 £31.936
Giros créditos 8.575.373 2.992.836 {1.001.050) 14,312,485 24.879.634
Deterioro de valor (3.175.275) {10.695.569) 19,283 {(5.916.277)  {19.767.838}
6,277.109 (7.508.297) {1.858.788) 8.833.708 5.743.732

Total 64.344.40% 18.015.504 {31.48R.668] {21.214) 50,859,427

La sociedad dependiente Navarra de Infraestructuras locales, S.A. [NILSA) es la
encargada de |a realizacion de las obras y servicios enmarcados en el Plan Director de
Saneamiento de los Rios de Navarra asi como de la gestion del cancn de saneamiento
establecido para la finandiacién de las actividades comprendidas en dicho Plan. La
cuenta “Plan director de saneamiento” recoge el saldo deudor acumulado del citado
Plan.

Una parte de los créditos concedidos a terceros se encuentran garantizados con
hipotecas o avales. Otra parte corresponde a un préstamo, sin garaniias recibidas,
ctorgado en el ejercicio 2011 a una sociedad por importe de 10 millones de euros para
financiar su proceso de restructuracion y que se amoriizard mediante cuota Unica al
vencimiento del mismo, el 29 de marzo de 2021,

Ef deterioro constituido por el Grupo de los créditos cubre los saldos de dudoseo cobro de
créditos sin garantias o aquelios dudosos en fos que el valor razonable de los bienes
hipotecados no cubre 2l valor del crédito concedido.
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{16} Deudores comerciales v ofras cuentas a cobrar

El detalle de deudores comerciales y otras cuentas a cobrar, a 31 de diciembre de 2011y
2010, es come sigue:

Euros
2011 2010

Emprasas vinculadas {nota 26{b})

Clientes sociedades puestas en equivalencia 51.632 55.961
Empresas no vinculadas

Clientes por ventas y prestaciones de servicios 51.298.779 68.895.205

Deterioro de créditos por operaciones comerciales {2.159.129) {1.358.793)

Deudores varios 21.403.736 22.213.786

Deteriore de valor de deudores {1.092.378} {358.033)

Personal 53.594 87.706

Activas por impuesto corriente (nota 24} 4.804.894 3.174.074

Ctros créditos con las Administraciones Piblicas (nota 24) 15.497,982 14.797.617

89.807.480 106.911.562

Total 85.869.112 106.967.523

El desglose del movimiento durante los ejercicios 2011 y 2010 de las cuentas
reprasentativas de las correcciones valorativas as como sigue:

Euros
Deudores
Clientes varios Total
Salde de incorporacién {1.975.888) {760.860) (2.736.759)
Dotaciones {95.159) (237.173) {332.372)
Reversiones 568,120 - 568,120
Bajas por incobrables 144,185 - 144,185
Szldo al 31 de diciembre de 2010 {1.358.793} {998.033} {2.356.826)
Dotaciones {1.063.474) (145.684) {1.209.158)
Reversiones 199.483 50.656 250.179
Bajas par incobrables 63.655 645 64.300
Saldo al 31 de diciembre de 2011 {2.159.129) {1.0%2.376) {3.253.505}

(17) Existencias

tf detaile del epigrafe de existencias, a 31 de diciembre de 2011y 2010, es com%Eigue:
S
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Euros
2010
2011 {Reexpresado)
Comerciales
Otras mercaderias 192.647 113.220
Edificios adguiridos 20.873.435 16.590.526
Detericro de valor de edificios adquiridos {1.708.880} {1.715.561)
Terrenos y solares 181.093.086 197.127.112
Detericro de valor de terrenos y solares {4.027.220} {1.531.221)
196.423.068 210.583.976
Materias primas v otros aprovisichamientos
Materias primas v otros aprovisionamientos 3.606.427 4.832.273
Detericro de valor materias primas y otros aprovisionamientos {206.023) {454,107}
3.400.404 4.378.166
Preductos en curso
Productos en curso v semiterminados 5.123.378 5.401.257
Promociones y obras en curso 15.998.318 85.577.972
Detericro de promociones y obras en curso {839.762) -
20.281.934 90.579.22%
Producios terminados
Productos terminados 1.742.941 2.391.943
Deterioro de valor de productos terminados - {778.033)
Edificios, poligonos v obras construidas 88.184.602 65.780.154
Deterioro de valor de edificios, poligonos y obras construidas {1.633.288) {59.333}
88,254,255 67.334.731
Anticipos 115.859 265,801
Totat 308.515.820 373.541.903

la mayor parte de las existencias estdn relacionadas con la actividad plblica de
promocian de suelc y vivienda para uso industrial, logistico v residencial.

Dentro de “Terrenos y solares” se inciuyen, a 31 de diciembre de 2011 y 2010, terrenos
en Cendea de Cizur y Galar {Guendulain) por importe 82.934.431 euros adquiridos por
una sociedad del Grupo en ejercicios anteriores. Esta sociedad del Grupo promovié e
impulso el desarrolio del Plan Sectorial de Incidencia Supramunicipal (PSIS), ef cual fue
aprobado de forma definitiva mediante Acuerdo del Gobierno de Navarra de 20 de
diciembre de 2010. En “Periodificaciones a corto plazo” def pasivo del balance de
situacién consclidade, a 31 de diciembre de 2011 y 2010, se incluyen, entre otros
conceptos, 82.934.431 euros de ingresos anticipados en relacién con la venta 2 terceros

de derechos de aprovechamiento urbanistico sobre el paraje conacido come Guendulain.

En ejercicios futuros, una vez aprobado el PSIS de forma definitiva, se gestionaran los
proyectos de reparcelacién y urbanizacion.
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En “Anticipos de clientes a carto plazo” del pasivo del balance de situacién consolidado a
31 de diciembre de 2011 se incluyen, entre otros conceptos, 3.973.933 euros
{20.404.073 euros al cierre del ejercicio 2010} de entregas a cuenta de terceros para la
adguisicion de viviendas de proteccién oficial en proceso de construccidrn, cuya
propiedad todavia no ha sido transferida (véase nota 12 (b)),

Ei desglose del movimiento durante los ejercicios 2011 y 2010 de las cuentas
representativas de las correcciones valorativas es como sigue:

Euros
Producto
Materias terminado vy en
Comerciales primas CUrso Total

Salde de incorporacidn

(228.499) (3.649.370) {3.877.869)

Dotaciones {3.246.882) (1.159.090) {778.066) 15.184.038)
Reversiones 933.482 3.550.070 4523552

Saldo al 31 de diciembre de 2010 {3.246.882)} {454,107} {837.366} {4.538.355}

Dotaciones {2.489.218) - (1.635.684) (4.124.902}
Reversiones - 248.084 - 248.084

Salde al 31 de diciembre de 2011 {5.736.100) 206,023} {2.473.050} {8.415.173}

El deterioro reconocido en fa cuenta de pérdidas v ganancias consolidada por las
existencias de producto terminado se incluye en “Variacion de existencias de productos
terminados v en curso de fabricacién”,

Durante el ejercicioc 2011 el Grupo no ha capitalizade pastos financieros en las
existencias de ciclo de construccidn superior a un afio. Durante el ejercicio 2010 el Grupo
capitalizo un importe de 484.970 euros de gastos financieros en las existencias de ciclo
de construccién superior a un afo.

£} valor neto contable de las existencias afecto 2 garantias asciende, a 31 de diciembre
de 2011, a 13.516.975 euros (31.250.169 euros al cierre del ejercicic 2010) {véase nota
20).

A 31 de diciembre de 2011 y 2010 existen compromisos firmes de compra vy venta de
existencias segin el siguiente detalle:

Euros
2011 2010
Compra Venta Compra Venta

2.237.632 15.803.961 27.355.951 29.968.562
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El Grupo tienen contratadas varias pélizas de seguro para cubrir los riesgos a que estan
suietas las existencias. La cobertura de estas pdlizas se considera suficiente.

Consumoe de mercaderias, materias primas v ofras materias consumibles

El detzlle de los consumos de mercaderias, materias primas y otros aprovisicnamienios
de los ejercicios 2011 y 2010, es como sigue:

Euros
2010
2011 (Reexpresade}
Consumo de mercaderias

Compras 9.157.561 26.427.380
Variacidn de existencias 10.897.625 {3.063.069)
20.155.1856 23.364.311

Consumo de materias primas v ofras materias consumibles
Compras 25.573.029 43.079.285
Variacién de existencias 1.734.310 {1.302.380}

47.307.239 41.976.905

{18) Patrimonio neto

ta composicién y el movimiento del patrimonio neto consolidade se presenta en el
Estado total de cambios en el patrimonio neto conselidado.

{a} LCapital

La Sociedad Dominante se constituyd, el 4 de noviembre de 2009, con un capital
social inicial de 250.000 euros, representado por 250 participaciones sociales de
1.000 euros de valor nominal cada una, totaimente suscritas y desembolsadas.

Con fecha 18 de enero de 2010 el Socio Unico aprobd una ampliacién de capital no
dineraria por importe de 342.182.000 euros mediante {a emisién y puesta en
circulacion de 342.182 nuevas participaciones sociales de 1.000 euros de valor
nominal cada una, aportando a la Sociedad todas las acciones y participaciones
sociales cuya titularidad correspondia de forma directa a la Administracion de la
Comunidad foral de Navarra.

Con fecha 15 de marzo de 2011 se formalizé una ampliacidn de capital no dineraria
por importe de 2.824.000 euros mediante la emisidn y puesta en circulacion de
2.924 nuevas participaciones sociales de 1.000 euros de valor nominal cada una,
mediante la incorporacién a la sociedad de determinados bienes inmuebies, sitos
en Lekaroz, término municipal de Baztdn {Navarra).
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En consecuencia, a 31 de diclembre de 2011 2 capital social de |a Sociedad esta
representado por 345.356 participaciones de 1.000 euros cada una, totalmente
suscritas y desemboisadas por la Administracidn de la Comunidad Foral de Navarra,
Todas las acciones gozan de iguales derechos politicas y econdmicas.

{b} Prima de emisién/ asunzion slobal

La ampliacién de capital llevada a cabo en enero de 2010 se emitid con una prima
de emisién o asuncidén giobal de 18.009.670 euros, a razén de 52,6318450415276
eures por cada participacion social. Una vez conocidos con certeza los valores en
libros auditados de 1as sociedades aportadas a 31 de diciembre de 2009, la prima de

emision & asuncion global se ha reducido en 11.558.059 euros, guedando en
6.451.611 euros.

La prima de asuncidn es de libre disposicién para el Socio Unico.

{c} Reservasy resultados de ejercicios anteriores

El detalle de {as reservas y resultados de ejercicios anteriores, a 31 de diciembre de
2011 y 2010, es como sigue:

Euros
2010

2011 {Reexpresado)

Otras reservas {40.051} {45.944)
Resuliados de elercicios anteriores (1.200.546) {52.138)
Reserva en sociedades consolidadas 263.328.106 319.520.1%9
Reservas en sociedades puestas en equivalencia {11.748.857} {10.552.490)
250.338.652 309.2659.627

“Otras reservas” son negativas ya que incluyen dnicamente los gastos relacionados
con instrumentos de patrimonio propio incorporados al Patrimonic Neto por parte
de la Sociedad matriz.

Los resuitados negativos de ejercicios anteriores inciuyen las pérdidas individuales
de los ejercicios 2010 y 2009 incorporadas al Patrimonio Neto por parte de ia
Sociedad matriz.

£l detalle por sociedad de las reservas en sociedades consolidadas por integracién
global v proporcional se muestra en el Anexs Vi,

Ef detalle por sociedad de las reservas en sociedades puestas en equivalencia se
muestra en el Anexo VIL



71

CORPORACION PUBLICA EMPRESARIAL DE NAVARRA, S.L.U.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de las Cuentas Anuales Consclidadas

31 de diciembre de 2011

{d} Resultado del ejereicio atribuido a la sociedad dominante

La aportacidn de cada scciedad incluida en el perimetro de consolidacién al
resultado de los ejercicios 2011 y 2010, atribuido a la sociedad dominante, se
muestra en e} Anexo VIIL

{e} Ajustes por cambios de valor

El detalle del saldo de ajustes por cambios de valor, a 31 de diciembre de 2011 y
2010, atribuible al Grupo, es como sigue:

Euros
2610

2011 {Reexpresade)

De sociedades consolidadas por integracion global
Ctros ajustes por cambios de valor {nota 21) {739.670) {832.7060)

De sociedades puestas en equivalencia

Activos disponibles para la venta 544.654 256.667
Otros ajustes por cambios de valor {2.283.082} {657.125)
(1.738.428) (400.458)
{2.478.098) {1.233.158)

{f} Subvenciones, donaciones v legados recibidos

Ei detalle dei saldo de subvenciones, donaciones y legados recibides, de cardcter no
reintegrable, a 31 de diciembre de 2011 y 2010, de sociedades consolidadas por
integracion glcbal y proporcional, atribuibie al Grupo, es como sigue:

Euros
importe
antes efecto Efecto
impositivo impositivo imporie neto
Subvenciones, donaciones y legados
recibidos
Del Gobierno de Navarra 26.793.999 {1.878.832) 24.915.167
Del Estado 346,093 {72.827} 273.266
De fa Unidn Europesa 114.341 {16.583) 97.358
De otros 85.147 {21.677) 63.470¢
Saldo 2 31 de diciembre de 2011 27.339.580 {1.950.219) 25.3498.2¢61
P

{(ﬂj} M:Lg}v{i_m%‘_w
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Euros
Imporie
anies efecto Efecto
impositivo impositivo Importe neto
Subvenciones, donaciones vy legados
recibidos
Del Goblerno de Navarra 22.117.340 (2.098.697) 20.018.643
Del Estado 265.207 (33.344) 231.863
De la Unidn Europea 130.231 {24.300) 105.931
De otros 796.936 (5.104) 791.832
Saido a 31 de diciembre de 2010
{Reexpresado} 23.309.714 {2.161.445} 21.148.26%

Ef importe neto registrado de subvenciones, denaciones v legados recibidos, de
cardcter no reintegrable, a 31 de diciembre de 2011, de sociedades puestas en
equivalencia asciende a 1.051.497 euros {927.101 euros al cierre del ejercicio 2010).

£l detalle de las subvenciones, donaciones y legados, de caracter no reintegrable,
recibidas en los ejercicios 2011 y 2010, de las sociedades consolidadas por
integracion global y propercional, atribuible al Grupo, es como sigue:

Euros
Importe {antes
efecto impositiva)

Subvenciones, donaciones v iegados

recibidas
Del Gobierno de Navarra 6.583.366
Del Estado 171.807
De la Unidn Europes 7.400
De otros 81.145
Adiciones en el ejercicio 2011 £.843.722

Euros
importe {antes
efecto impositivo)

Subvenciones, donaciones y legados

recibidas
Del Gobierno de Mavarra 3.471.874
De ia Unidn Europea 13.200
Adiciones en el gjercicio 2010 3.485.174

El importe de “Imputacién de subvenciones de inmovilizade financiero y otros” 3 ia
cuenta de resultados consolidada det ejercicio 2011 ascendid a 2.846.216 eurcs
(1.968.095 euros en el gjercicio 2010).
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(g) Fondoe de provisiones técnicas aportaciones de terceros

El saldo, a 31 de diciembre de 2011 y 2010, corresponde al “Fondo de provisiones
técnicas aportaciones de terceros” {véase nota 4 (o)), procedente de ejercicios
anteriores, de Sociedad Navarra de Garantia Reciproca por el porcentaje de
participacion que el Grupo ostenta en ia sociedad asociada.

{h} Sccios externos

El movimiento habido en “Socios externos” se presenta en los Estados Totales de
Cambios en el Patrimonio Neto Consolidado correspondientes a los ejercicios
anuales terminados el 31 de diciembre de 2011 y 2010.

Ef saldo atribuido a socios externos, a 31 de diciembre de 2011, se justifica por su
participacion en las siguientes partidas:

Euros
Fondos propios menos resultado 6.442.133
Resultado del ejercicio (1.013.140)
Subvencienes donaciones y legados recibidos 428.464
&.857.457

ti saldo atribuido a socios externos, a 31 de diciembre de 2010, se justifica por sy
participacion en las siguientes partidas reexpresadas:

Euros
Fondos propios menos resultado 22.683.411
Resultado del ejercicio {895.012)
Ajustes por cambio de valor (24.832)
Subvenciones donaciones y legados recibidos 472 482
22.236.048

El desglose de los socios externos por sociedad dependiente y conceptos, al cierre de
los ejercicios 2011 y 2010, se muestra a continuacion:

e e
4 i } !ff \}
/ It i
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Sociedad dependiente

Sociedad de Desarrolio de
Navarra, 5.1

Natural Climate Systems, S.A

Salinas de Navarra, S.A.

Start Up Capital Navarra, 5.A

Sociedad dependiante

Ciudad del Transporte de
Pamplons, 5.A.

Navarra de Suelo Industriai, S.A.

Sociedad de Desarrollo de
Navarra, S.A.

Circuito de Los Arcos, S.1.

Centro Europeo de Empresas e

innovacién de Navarra, 5.A.

Territorio Roncalia, S.L.
Natural Climate Systems, S.A
Salinas de Navarra, S.A.
Start Up Capital Navarra, S.A

31 de diciembre de 2011

Euros
Otras partidas
Fondos propios  Resuftado dei  de patrimoenic Saldo a

menos resultade gjercicio neto 31/12/11
2.858.619 (882.556) 7.309 1.883.372
743.453 (635.522) 32.860 140.791
4,478,685 683.770 388.295 5.511.750
1.410.376 {188.832) - 1.221.544
9.442.133  {1.013.140) 428.464  8.857.457

Eures
Otras partidas
Fondos propios  Resultado de! de patrimonio  Saldo a

menos resultado ejercicio neto 31/12/10
86.009 2.165 92 88.266
12.110.525 247942 B.698 12.367.165
4.400.048 {1.200.000) {3.931) 3.186.117
191.357 {26.016) {(6.361) 158.980
60.808 3.642 4,492 68.942
6.232 (792} 102 5542
758.130 {14.109) 7.512 751.533
4,128,518 233.672 437046 4.800.236
940.784 {141.516) - 799,268
22.683.411 {895.012) 447.650  22.236.049

En el ejercicic 2011, el proceso de materializacién del Plan de Ordenacién y
Reestructuracion, que se menciona en la nota 1, ha supuesto la realizacion de las
medidas necesarias para las fusiones de las sociedades, incluyendo la adguisicién, con
contraprestacién en efectivo con pagos al contado y diferidos, de acciones vy
participaciones sociales de determinadas empresas del grupo a accionistas
minoritarios por importe de 11.807.868 euros. Ei ajuste necesario para dar
cumplimiento a2 lo anterior ha motivado un aumento neto de las reservas en
sociedades consolidadas de 489.386 euros.
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A 31 de diciembre de 2010, en la sociedad dependiente Circuito de Los Arcos, S.L, el
Grupo tenia un compromiso de compra sobre parte de las participaciones sociales
propiedad del socio externo. £l importe acordado, 800.000 euros, se presento en el
balance consolidado a 31 de diciembre de 2010 como un pasivo financiero en “Deudas
a corto plazo — otros pasivos financieros”. En el ejercicio 2011 se han adquirido fa
totalidad de las participaciones sociales propiedad del socio externo. Por otra parte,
existe un derecho de opcién de compra a favor del tercero sobre la totalidad de activos,
derechos, deudas y obligaciones en relacién con ef denominado Circuito de Navarra,
sito en Los Arcos, sujeto a determinadas condiciones, que en el hipotético caso de
materializarse seria a largo plazo.

En el caso de la sociedad Parque de Ja Naturaleza, 5.A., el exceso entre las pérdidas
acumuladas atribuibles a los socios externos directos y el resto del patrimonio neto de
la mencionada sociedad, que proporcionalmente les corresponden, que ascienden, a
31 de diciembre de 2011y 2010 a (13.036.311) y {10.799.629) euros, respectivamente,
ne se han atribuido a los socios externos dado que los terceros directos ajenos al Grupo
han limitado su responsabilidad a las cantidades aportadas como capital, no existen
pactos o acuerdos sobre aportaciones adicionales por parte de los mismos v, ademads,
el Grupo tiene otorgados préstamos, que pueden derivar en pasivos, de difici
recuperacion,

Por otra parte y en el caso def subgrupo constituido por Burnizke, S.A. v sus sociedades
dependientes, los excesos entre las pérdidas acumuladas atribuibles a los socios
externos directos v el resto del patrimonio neto del mencionado subgrupo, gue
praporcionaimente les correspondian, que ascendian, a 31 de diciembre de 2010, &
{17.908.256} euros, no se atribuyeron a ios socios externos dado que los terceros
directos ajenos al Grupo habian limitado su responsabilidad a las cantidades aporiadas
como capital, no existian pactos o acuerdos sobre aportaciones adicionales por parte
de los mismos v, ademds, el Grupo tiene otorgados préstamos y/o avales, gque podian
derivar en pasivos, de dificil recuperacién. En el ejercicio 2011 se ha ejercido la opcidn

de compra sobre la totalidad de las acciones del citado subgrupo por un importe
testimonial.

Provisiones vy contingencias

£l detaile y movimiento al 31 de diciembre de 2011, es como sigue:

it T
i
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Euros
Saldo &
31/12/2010 Desdotaciones Aplicaciones y Saldo a
{Reexpresado) Dataciones 0OF eXCesos traspasos 31/12/2011

Na corriente
Provisiones para terminacion de
poligonos 25.119.204 774688 25.893.892
Fondo de reposicion v reparaciones
del Plan director de saneamiento

{véase nota 15} 11.491.333 4.500.000 (2.2125.837) - 13.865.496
Actuaciones medicambientales {nota

25} 11.850.000 207.000 - {150.000} 11.967.000
Provision para actuaciones schre la

infraestructura 7.353.047 1.871.716 {344.845) {1.109.958) 7.765.860
Provisidn para expropiacion de

terrenos 8.749.183 (4.507.071) 4,242,112
Provisién de post-venta de viviendas 1.139.257 {1.138.257} -
Obligaciones por prestaciones al

personal 306.878 102.186 {43,245} 365.819
Cftras provisiones 5.317.752 1.468.596 {129.176) 6.657.172

71,3%6.654 8.149.458 16.977.753} {1.756.948) F0.7018.451
Corriente

Provisiones para terminacién de

poligonos 3.065.720 1.988.453 {4.495.416) 558.757
Provisidn para actuaciones sobre la

infraestructura 2.784.669 (384.872) 2.399.797
Provisidn para expropiacion de

terrenos 257.354 {134.652) 123.702
Provisién de post-venta de viviendas - 1.112.866 - 1.112.866
Obligaciones por prestaciones al

personal 1.583.122 791.134 {986.401) (182.296) 1.205.558
Otras provisiones por operaciones

comerciales 4,125.806 844.966 £2.192.552) {71.391) 2.706.82%
Otras provisiones 2.643.683 3.298.961 {6564} {2.467.481) 3.474.45%

14.450.354 2.036.580 {3.17%.617} {7.736.108} 11.581.005
Provisiones

Las provisiones por terminacidn de poligonos obedecen a astimaciones realizadas nara
cubrir los costes y gastos pendientes de incurrir en ia finalizacién de los poligonos.

Las provisiones para actuaciones medicambientales incluyen una partida de 11.807.000
euros correspondiente al coste neto de un plan plurianual de recuperacién
medicambiental, tras el desmantelemiento en ejercicios anteriores de la actividad
minera que desarroliaba, de una sociedad dependiente, Potasas de Subiza, S.A.
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De acuerdo con los términos dei acuerdo concesional, una sociedad multigrupo,
consolidada por integracidn proporcional, estd sujeta al cumplimiento de ciertas
obligaciones contractuales, las cuales se reconocen y valoran de acuerdo con la mejor
estimacion del desembolso necesario para cancelar la obligacidn presente en la fecha
del balance. Para ello, la sociedad concesionaria ha determinado aquellas actuaciones
futuras que deberd ilevar a cabo al objeto de mantener ia infraestructura en un
adecuado estado de uso para la prestacién de los servicios y actividades que constituyen
el objeto del acuerdo de concesién. Las aplicaciones de la provisién para actuaciones
sobre ia infraestructura, a corto y largo plaze, durante el ejercicio 2011 corresponden
fundamentalmente a las actuaciones de renovacién del firme Hlevadas 2 caba durante ef
periodo, asi como a la reposicion de estructuras, elementos de proteccién y sefializacién
y diversas instalaciones.

Las provisiones para expropiacién de terrenos obedecen, principaimente, a estimaciones
rezlizadas para cubrir el riesgo de, en su caso, tener que hacer frente a pago antiguos
propietarios de terrenos como consecuencia de expropiaciones realizadas por la
sociedad dependiente Navarra de Suelo y Vivienda, 5.A.U.

Otras provisiones incluyen partidas diversas de las sociedades de! Grupo en cobertura de
riesgos derivados de avales concedidos a terceros {véase nota 29), potenciales
indemnizaciones contractuales a satisfacer a terceros y litigios en curso, principalmente.

Pasivos contingentes

Una entidad estd reclamando una cantidad del orden de 2.722.000 euros por diferencias
en fa liguidacién del contrato de ejecucidn de las obras que realizd. No se ha realizado
provision para este concepto ya que, de acuerdo con Iz opinién de los asesores legales
de la sociedad dependiente, Navarra Deporte v Ocio, S.L.U., no existen fundamentns
adecuados para dicha reclamacién. £ riesgo de una sentencia desfavorable es posible
pero no prabable.

Existen distintos Recursos de Casacidn ante el Tribunal Suprema interpuestos por
distintos expropiados afectadas por el Plan de Ampliacién de la Ciudad de Transporte de
Pamplona incoado por el Gobierno de Navarra v del que fue beneficiario i3 sociedad
dependiente Agencia Navarra del Transporte y ta Logistica, S.A.U. (anteriormente Ciudad
del Transporte de Pamplona, S.A), contra las sentencias dictadas por el Tribunal
Superior de Justicia de Navarra desestimando los Recursos Contencioso-Administrativos
promovidos contra Acuerdos del Jurado de Expropiacién de Navarra. £l importe total
reclamado asciende aproximadamente a 33 millones de eures mas los intereses iegales
correspondientes. No se ha realizado provision para este concepto ya que, conforme z la
opinién de los asesores legales de la sociedad dependiente, la situacidn es la siguiente;

- Dada fa multiplicidad de recursos y la simifitud de los mismos, en cuanto a que lo
discutido en todos ellos era el precio fijado por el Jurado de Expropiacion de MNavarra,
fa Sala del Tribunal Superior de justicia de Navarra se reunid en Pleno para resolver
la sentencia dictada en un recurse manteniendo como valido ei precio fijado por el
citado Jurado de Expropiacidn y desestimando todas las impugnaciones al mismo, la
cual sirvio, para fijar un criterio y de antecedente y fundamento para iz resolucién de
tes restantes recursos contencioso-administrativos. ™

/’FKE?\;'

v
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En los motivos de los diversos recursos de casacién se denuncia ef hecho de que Ia
sentencia dictada en un procedimiento sea utilizada como fundamento para la
desestimacion en los restantes, por entender gue las pruebas practicadas en aquel
no pueden ser tenidas en cuenta para resolver otros procedimientos, impugnandose
también las valoraciones de las pruebas periciales practicadas vy las que no
hakiéndose practicado en determinados recursos se han tenido en cuenta para
dictar sentencias en ellos, segln algunos recurrentes.

Lo anterior no es ajustado a la realidad ni a derecho, resultando por el contrario
acertados os razonamientos de las sentendias; y por elio teniendo ademds en cuenta
tas limitaciones del Recurso de Casacidn v la necasidad de respetar la declaracion de
hechos probados reconocidos en las mismas, es por lo que tante el Gobierno de
Navarra como Agencia Navarra del Transporte v la Logistica, S.A.U. se opusiercn a los
recursos citados, interesando sean desestimados, estando pendiente de que la Sala
Tercera del Tribunai Supremo dicte las sentencias oportunas.

Se entiende que existen argumentos suficientes para la confirmacidn de las
sentencias. & riesgo de una sentencia desfavorable es posible pero no probable.

Deudas con entidades de crédito

&

El desglose de las deudas con entidades de crédito del Grupo, a 31 de diciembre de 2011
y 2010, por tipo de operacidn, es como sigue:
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Préstamos

Préstamos sin garantias adicicnales

Préstamos con aval del Socio Unico

Préstamos con carta de compramiso del Socic Unico

Préstamaos con garantia hipotecaria de inmovilizado material
Prestamos con garantia hipotecaria de inversiones inmobiliarias
Préstamos con garantfa hipotecaria de existencias

Préstamos con ofras garantias

Créditos
Créditos sin garantias adicionales
Créditos con aval del Socio Unico
Créditos con garantia hipotecaria de existencias
Créditos con garantia de acciones de una sociedad cotizada
Créditos con otras garantfas

Deudas por efectos descontados v similares
Gastos de formalizacion de deudas con entidades de crédito
intereses a pagar a corto plarzo

Total deudas con entidades de crédite {nota 12)

2011 2010
44.315.412 41.160.250
33.616.938 36.760.040
41.000.000 47.061.878

4.510.725 6.044.204
30.144.065 30.947.713

9.635.082 8.4458.201
28.000.476 14.255.000

181.222.698 184.667.286
11.407.925 33.964.340
630.000 5.753.181

- 13.562.357
132.604.218 116.553.388
5.895.811 14.546.626
150.537.958 18C.379.892
- 109.858

{157.782) {217.819)
1.852.398 1.488.222
343.455.272 366.427.479

Las deudas con entidades de crédito devengan tipos de interés de mercado.

El movimiento del total de deudas por entidades de crédito en los ejercicio 2011y 2010

es como sigue:

Saldo a 31 de diciembre de 2010
Aumentos

Disminuciones

Traspasos

Saldo a 31 de diciembre de 2011

Saido de incorporacidn
Aumentos
Disminucicnes

Euros

366.427.479
56.446.550
(79.417 446)
{1.311)

343.455.272

Euros

476.580.181
46.874.825

Traspasos

Saldo a 31 de diciembre de 2010

(107.054.159)
26.642
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El disponible no dispuesto en pdlizas de crédito v lineas de descuento, a 31 de diciembre
de 2011, asciende a 56.845.042 euros {39.957.875 euros al cierre del ejercicio 2010).

Cobertura de variaciones de tipo de interés

Ef nominal contratado en cobertura de variaciones de tipo de interés de préstamos vy
créditos por diversas sociedades dependientes del Grupo asciende a 43.130.000 euros a
31 de diciembre de 2011 (129.630.000 euros al cierre del ejercicio 2010).

Otros pasives financleros

Tras iz cesién onerosa a2 CPEN a comienzos de 2010 del créditc ostentado por la
Administracion de la Comunidad Foral de Navarra frente a la empresa Canal de Navarra,
5.A., CPEN pasd a ocupar la posicidn acreedora por ef referido préstamo de 105.525.687
euros {incluido en nota 12 {b}}, que no devenga intereses. Como contraprestacion por la
cesion, en el momento en gue el préstamo participativo sea amortizado, bajo
determinadas condiciones, CPEN ampliard su capital social en un importe de valor
nominal y, en su caso, prima de emisidn, equivalente al valor de las nuevas aceiones
emitidas en Canal de Navarra, S.A. con motivo de ia amortizacién del préstamo. Las
nuevas participaciones representativas del capital de CPEN correspondientes a esta
ampliacion serdn suscritas en su integridad por iz Administracién de la Comunidad Foral
de Navarra,

Al cierre del ejercicio 2011 la Sociedad ostenta una deuda a largo plazo proveniente de Ia
adguisicién, el 2 de mayo de 2011, de un 15,15% de las acciones de una empresa del
Grupo, Navarra de Suelo y Vivienda, S.A., a tres accionistas minoritarios terceros £or un
importe total de 12.000.000 euros. ia Sociedad puede diferir el pago, parcial o
totalmente, sin intereses, hasta el 31 de diciembre de 2013, B valor actualizado del
importe anterior asciende a 11.422.544 euros a 31 de diciembra de 2011. La parte del
pago gue se realice después del 31 de diciembre de 2013 y antes det 31 de diciembre de
2014 devengars un recargo del 2,5%. La parte del pago que se realice después del 31 de
diciemnbre de 2014 v antes del 31 de diciembre de 2015 devengara un recargo del 5%. La
parte det pago que se realice después del 31 de diciembre de 2015 v antes del 31 de
diciembre de 2016 devengara un recargo del 10%.

informacién sobre aplazamientos de pagos efectuados z proveedores, Disposicion
adicional tercera “Deber de informacién” de ia Ley 15/2010, de 5 de julio

De acuerdo con lo dispuesto en la Ley 15/2010, de 5 de julio, por la que se establecen
medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, en el ejercicio
2011, el importe de pagos realizados a los proveedores de aprovisionamientos v otros
gastos de explotacién por el Grupo dentro del plazo méximo legal ascendid a
175.547.489 euros y el importe de pagos realizados por el Grupo por encima de! plazo
maximo legal ascendi6é a 15.351.798 euros. Para estos Gltimos pagos, el plazo medio
ponderado excedide de pagos fue de 71 dias.
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El importe del saldo pendiente de pago a ios proveedores de aprovisicnamientos y otros

gastos de explotacién, gue a 31 de diciembre de 2011 acumula un aplazamiento superior

al plazo fegal de pago establecido, asciende a 2.172.482 euros {6.595.779 euros al cierre
del ejercicio 2010).

{24) Situacidn Fiscal

{a) Saldos cor Administraciones Publicas

El detalle de los saldos con Administraciones Publicas, a 31 de diciembre de 2011 y
2010, es como sigue:

Euros
2011 2010
No corriente
No corriente Corriente {Reaxpresado) Corriente
Activos
Activos por impuestos diferidos
Derechos por deducciones pendientes 1.7131.802 - 516.055 -
Créditos por pérdidas a compensar 747.583 - 31.827 -
Actives por diferencias temporarias deducibles 2.822.774 - 3.916.956 -
Actives por impuesto corrientes {nota 16} -
De ejercicios anteriores - 2,448,493 - 671,228
Del ejercicio corriente - 2.356.401 B 2.502.846
impuesto sobre el Valor ARadido y simifares {nota 16) - 3.595,300 - 6.847.360
Gobierno de Navarra, deuder por subvenciones {nota
16) - 10.500.120 - 3.895.928
Otras Administraciones, deudoras por subvenciones 4.053.523
{nota 16} - 1.387.758 -
Otros {nota 16) - 14.804 - 806
5.282.159 20.302 876 4,464,838 17.971.691
Pasivos
Pasivos por impuestos diferidos () 2.550.3563 - 2.754.902 -
Pasivos por impuesto corriente {nota 12 (b)) - 198.849 - 815.247
impuesto sobre el Valor Afiadido v similares - 3.607.410 - 2.664.326
Seguridad Social - 1.841.008 - 4,228 484
Retenciones - 1.488.596 - 2.557.143
tros - 806.365 - -
2.550.363 7.943.229 2.754.9052 10.265.200

{*} Fundamentalmente relacionados con subvenciones de capital.

A 31 de diciembre de 2011 las distintas sociedades del Grupo tienen pendientes de
inspeccion por ias autoridades fiscales todos los impuestos que les son aplicables,
en general los cuatro Gitimos ejercicios {cinco Gltimos en &l caso del impuesto sobre
Sociedades). Los Administradores def Grupo no esperan gue, de los ejemcios
ablertos a inspeccidn, surjan pasivos adicionales de importancia.
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Beneficios fiscales especificos

La Ley Foral 8/2009, de 18 de junio, de creacién de Corporacidn Publica Empresarial
de Navarra, S.L.U. establece en sus disposiciones adicionales segunda v tercera
determinados beneficios fiscales en el Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales
y Actos luridicos Documentados v en el Impuesto sobre Sociedades.

Otras saciedades del Grupo {Navarra de Suelo y Vivienda, S.A.U., Agencia Navarra
del Transporte y la Logistica, S.A.U., Sociedad de Desarrollo de Navarra, S.L.,
Navarra Deporte y Ocio, S.L.U, Start Up Capital Navarra, S.A. v Autopistas de
Navarra, S.A} también tienern otorgados, atendiendo a sus caracterfsticas
particulares, determinados beneficios fiscales subjetivos en el impuesto sobre
Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados y/o en el Impuesto
sobre Sociedades. Adicionalmente, otras sociedades del Grupo, participadas al
100% por la Sociedad Dominante, disfrutan de la bonificacién prevista en el articulo
58 de la Ley Foraf 24/1996, de 30 de diciembre, del Impuasto sobre Sociedades, por
prestacion de determinades servicios publicos.

Impuesto sobre beneficios

A continuacién, se incluye la conciliacidon entre el importe neto de los ingresos v
gastos consolidados del ejercicio v ia base imponible fiscal agregada:

Euros
2011
Patrimonio
Cuenta de pérdidas y gananclas neto (*)
Aurnento Disminucion Neto Neto Total
Safdo de ingrasos v (gastos) del ejercicio {34.236.709} 5.892 {34.230.817)
Impuesto sobre sociedades {418.519) - (418.519)
Saldo de ingresos v {gastos) antes de impuestos {34.655,228) 5.8%92 (34,649,336}
Oiferencias permanentes
En fas sociedades Integradas 2434216 (9.989.691} (7.535.475)  {47.018.594) (54.574.069}
En e proceso de consolidaciin {ajustes de
consofidacion) - {14.946.524) {14.946.524) - {14.946.524)
2434216 {24.936.215} {22.501,999) {47.018.594) {69.520.593}
Diferencias temporarias
En las sociedades integradas 37.895.12%  {14.387.657) 23.611.472 {3.581.404) 20.030.068
Compensacion de bases imponibles negativas de
ejercicios anteriores {1.693.138) {5.892} {1.699.030)
Hase Imponible {resultado fiscal) (35.238.893) {50.599.998) {85.838.891)

Que se desglosa entre:
Agregado de bases imponible positivas
Agregado de bases imponibles negativas

¥} Ingresos v gastos directamente imputados al patrimonic neto, derivados en parte de correccion
[ P

sociedades individuales de cifras de ejercicips anteriores (véase nota {34k,

21.148.147
{106.987.038)

en zlgunas
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Euros
2010 [Reexpresado}
Patrimonio
Cuenta de pérdidas y ganancias neto (%)
Aumento Disminucion Neto Neto Total
Saldo de ingresos v {gastos) del gjercicio {61.061.035) {4.613.250) {65.574. 285}
Impuesto scbre sociedades 1.115.925 21.915 1.137.840
Saldo de ingresos y {gastas) antes de impuestos {59.945.110} {4.591.335) {64.536.445}
Diferencias permanenies
&5 las sociedadss integradss 20387 (8.568.890} {8.548.503) {8.548.503}
En el proceso de consolidacion (ajustes de
consolidacidn) - 31,183,417  31.183.417 31,183,417
20,387 22.614.527 22.634914 22.634.914
Diferencias temporarias
£n tas sociedades integradas 24.848.716 {1.201.586} 23.747.130 23.747.130
Compensacitn de bases imponibles negativas de
elercicios anteriores 1600.648) {364.493) {985,141}
Base Imponible {resultado fiscal} (14.163.714) {4.955.828) (19.119.542)
Que se desglosa entre:
Agregado de bases imponible positivas 24,375,338
Agregado de bases imponibies negativas {43.454.880)

{*} Ingresas y gastos directamente imputados al patrimonic neto, derivados en parte de correcciones en zlguna
sociedad individual de cifras de ejercicios anteriores.

El célcuio de los importes de Hacienda Publica deudora (acreedora) por el impuesto
sobre Sociedades es como sigue:
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Euros
2011 2010

Agregade de bases imponibles positivas 21.148.147  24.375.338
Cuota integra (fiscal) (30%) 6.344.444 7.312.602
Menos deducciones {6.057.582) {6.047.818)
Cuota liquida 286.862 1.264.784
Menos retenciones y pagos a cuenta (2.444.414)  {2.952.383)
Hacienda Publica (deudora) acreedora, neto (2.157.552}  {1.687.589)
Que se desglosa entre:

Agregado de Hacienda Piblica deudora {2.356.401)  {2.502.846)

Agregado de Macienda Pdblica {acreedora) 158.849 315.247

El céleulo del total del gasto {ingreso) por impuesto scbre Sociedades recogido an ia
cuenta de resultados consolidada es como sigue:

Euros
2011 2010
{Reexpresado)
Cuota lfguida & impuesto corriente 286.862 1.264.784
impuesto diferide {705.381) {126.344)

{418.519) 1.137.840

Menos el imparte registrado en patrimonic neto - {21.915)

{418.518) 1.115.925

Conforme a las declaraciones de Impuesto sobre Sociedades presentadas v a las
gue se espera presentar correspondientes al ejercicio 2011, el Grupo dispone de las

siguientes bases imponibles negativas, no activadas, a compensar contra eventuales
beneficios fiscales futuros:
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Afo de origen Euros Aplicables hasta
15999 6.541.685 2014
2000 1.821.503 2015
2001 3.944.010 2016
2002 413.758 2017
2003 21.49%9.461 2018
2004 8.382.311 2018
2005 14.864.45% 2020
2006 18.300.88% 2021
20067 62.625.658 2022
2008 118.350.185 2023
2009 132.611.289 2024
2010 34.623.877 2025
2011 {estimada) 104.747.291 2026

529.425.696

Conforme a las declaraciones de impuesto sobre Sociedades presentadas v a las
Gue se espera presentar correspondientes al ejercicio 2011, el Grupo dispone de
deducciones pendientes de aplicar, no activadas, por importe de 43.075.163 euros.

informacién Medioambiental

Algunas sociedades dependientes tienen actividades relacionadas con {i} fa gestién y
conservacion del medio natural, contribuyendo a la mejora del medioambiente, (ii) la
promocion de actividades e iniciativas que mejoren el comportamiento medioambiental
de la sociedad en general y de las empresas, {ifi) ia depuracién de aguas residuales de
Navarra y ta gestidn del canon de saneamiento v (iv} otras operaciones cuyo propdsito es
reparar, reducir y prevenir el dafic gue como resultado de sus actividades se pudo, ¢ se
pueda, producir sabre el medio ambiente,

Los gastos e ingresos relacionados con las actividades anteriores en el ejercicio 2011
ascendieron a 28.333.204 v 27.372.601 euros, respectivamente, Asimismo, los gastos e
ingresos relacionados con las actividades anteriores en el ejercicio 2010 ascendieron a
33.429.589 euros y 32.400.112 euros, respectivamente.

El valor nefo contable de los activos de naturaleza medicambiental del Grupo, a 31 de
diciembre de 2011y 2010, es como sigue:

Eures
2011 2010
Valor bruto 4.436.909 4.250.417
Amortizacion acumulada {3.740.484) (3.619.645)
Deterioro {195.180) {195,180}
501,245 435,592

A
;
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En el ejercicio 2011 el Grupo ha realizado inversiones por razones medicambientales por
importe de 34.036 euros {100.339 eurcs en el ejercicio 2010).

Las provisiones para actuaciones medioambieniales ascienden a 11.9067.00C euros
{véase {a nota 19).

{26) Operaciones con partes vinculadas

{2} Operaciones con el Socio Unico

En los ejercicios 2011 y 2010, el Secio Unico, la Administracion de la Comunidad
Forai de Navarra, realizé las operaciones de ampliacidn de capital, cesién de
créditos y otorgamiento de subvenciones de capital que se describen en las notas
18 {a), 18 {f} y 22. Adicionaimente, el detaile de otras transacciones con el Socio

Unico en los ejercicio 2011 v 2010, es como sigue:

Euros
2011 2010
Ventas y prestaciones de servicios 73.497.73¢6 72.177.162
Subvenciones de expletacidn 18.483.729  18.577.477
ingresos financieros 1.182.774 1.349.243
Gastas financieros 132.707 80.192

Los saldos mantenidos, a 31 de diciembre de 2011 y 2010, con el Socio Unico son
los siguientes:

Euros
2011 2010

Clientes por venias y prestaciones de

servicios 21742655  26.365.057
Deudores varios 4.352.767 2.172.639
Otros pasivos financieros

{véase nota 22) 110.353.504 110.560.194
Anticipos de clientes 5.031.987 11.417.527
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{b} Operaciones con sociedades puestas en equivalencia

El detalle de las transacciones con sociedades puestas en equivalencia, gue se
realizan en condiciones de mercade, en el ejercicio 2011 v 2010, es como sigue;

Euros
2011 2010
Venias y prestaciones de servicios 155.403 215,053
Trabajos realizados por otras empresas 1.705.651 2.369.129
Servicios exteriores - 17.065
Ingresos financieros 351.480 358.680

Avales garantizados ante entidades
financieras 4611428  11.010.486

Los saldos mantenidos, a 31 de diciembre de 2011 y 2010, con sociedades puastas
en eguivalencia son los siguientes

Euros
2011 2010
Créditos {nota 12 {a}) 112.562.11% 116.879.428
Clientes por ventas y prestaciones de
servicios {nota 16) 61.632 55.961
Deudas a corto plazo (nota 12 (b)) 507.352 601.863

El epigrafe “Créditos a sociedades puestas en eguivalencia” del activo no cortiente
incluye un préstamo participative concedide a Canal de Navarra, S.A., concedido
inicialmente por la Administracion en 2006, por importe de 105.525.687 euros Y,
que fue cedido a la Sociedad Dominante el 18 de enero de 2010. Este préstamo
participativo no devenga intereses al estar prevista su conversidn en capital social
bajo determinadas condiciones, lo que permitird incrementar la participacion de la

sociedad en Canal de Navarra, S.A. del 10,55% actual a un 40% (ver notas 12 d vy
22j.
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Informacidén relativa a los miembros del Consejo de Administracion v personal de

Alta Direccion de iz Sociedad Dominante

Durante el ejercicio 2011, el importe devengade en el Grupo por el Consejo de
Administracion {nueve miembros) de la Sociedad Dominante en concepto de
sueldos, dietas y otras remuneraciones ha ascendido a 42.942 euros {62.138 euros
en el ejercicio 2010). Asimismo, durante el ejercicio 2011, el importe devengado
por el persenal de alta direccién de la Sociedad Dominante en concepto de sueldos,
dietas y ofras remuneraciones ha ascendido a 110,000 euros {116.250 euros en el
ejercicio 2010).

A 31 de diciembre de 2011 y 2010 ne existian anticipos y/o créditos concedidos a
miembros del Consejo de Administracién. Tampoco se tenian contraidas
obligaciones en materia de pensiones y seguros de vida con respecto a ios
miembros del érgano de administracion, ni se tienen asumidas obligaciones por
cuenta de eflos a tiulo de garantia.

Participaciones v ¢argos de los Adminisiradores v de las persenas vinculadas a los

mismos en oiras sociedades

El detalle de las participaciones en empresas cuyo objeto social sea idéntico,
analogo o compiementario al desarroliado por la misma asi como, los cargos,
funciones y actividades desempefiados y/o realizados por los Administradores de ia
Sociedad y de las personas vinculadas a los mismos en las empresas cuye objeto
social es idéntico, andlogo o complementario al desarrollado por {a misma, a 31 de
diciemnbre de 2011 v 2010, se detalla a continuacion:

31 de diciembra de 2013

Administrador

Saciedad

Cargo

. Alvaro Miranda Simavilla

31 de diclembre de 2010

Administrador

Sociedad de Desarrollo de Navarra, 5.1
(98,06% propiedad de CPEN)

Sociedad

Vocal del Consejo de Administracion

Cargo

D. Alvare Miranda Simavilla

D. Alvare Miranda Simavilla

0. Alvaro Miranda Simavilla

D. fosé Angel Zubiaur Carrefio

Sociedad de Desarrolio de Navarra, S.A.
{97,56% propiedad de CPEN)

Sociedad de Promocidn de Inversiones
Infraestructuras de Navarra, S.AU.

(100% de CPEN)

Navarra de Financiacion y Contral, 5.AU.
{100% de CPEN)

Navarra de Financiacion v Confral, S.AU.

Vocal del Consejo de Administracién

Presidente del Consejo de Administracién

Presidente del Consejo de Administracién

Vocal def Consejo de Administracion

(G

S
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{27)

ingresos v Gastos

{a}

Importe neto de ventas v prestacicnes de servicios

La distribucién del importe neto de la cifra de negocios de los ejercicios 2011 y
2010, por destinataric y/o zona geografica, es como sigue:

Por destinatario y/o zona geogréfica

Con el Socio Unico
Con sociedades puestas en equivalencia

Con terceros
En Comunidad Foral de Mavarra
En resto nacional
En resto Unidn Eurcpea
En resto mundo

Euros

2011 2010
73.487.736 72.177.162
159,403 215.053
166,873.712 218.677.633
39.380.810 6(3.996.983
5.798.377 7.572.809
10.578.744 2.920.641
222.631.643 286.162.566
296.288.782 268,554,731

{b)

Subvenciones de explotacion

El detalle de las subvenciones de explotacién incorporadas al resultado de los
ejercicios 2011 y 2010, importe antes de efecto impositivo, es como sigue:

Euros
2011 2010
Del Gebierno de Navarra 18.483.729 18.577.477
Del Estado 852.015 792.734
De {a Union Europea 2.3145.024 1.805.081
De otros 224 242 138.038
217050310 Z21.313.33¢0

Gastos de Personal

{c}

El detalie de los gastos de personal de los ejercicios 2011 y 2010 es como sigue:
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Euros
2011 2010
Sueldos, salarios y asimilados
Sueldos y salarios 52.298.492 56.264.619
Indemnizaciones 1.267.211 823.509

53.565.703 57.088,128
Cargas Sociales

Seguridad Social a cargo de a emopresa 13.254.909 14.308.200
Retribuciones mediante sistemas de aportacién definida 43.723 87.550
Otros gastos sociales j 690.274 624.439

13.888.906 15.020.889

Provisiones {2.503) (110.831}

67.552.106 71.998.186

El numerc medic de personas empleadas en el curso del ejercicio por las
sociedades dependientes incluidas por integracidn global en la consotidacion,
distribuido por categorias, y por tips de contrato, es como sigue:

Numero
2011 2010
Altos directivos 36 6%
Técnicos y profesionales cientificos e intelectuales y de

apoyo 41 35
Resto de perscnal téchico 562 765
Administratives 182 183
Comercizles, vendedores v similares 14 15
Resio de personal cuzlificado 285 179
Trabaladores no cualificados 282 426
1.522 1.672
Fijos 1.232 1.188
Eventuales 252 392
Funcionarios 38 ¥
1.522 1.672
ah N
T { %\;‘%L/ Ig
/”’Mmm; 1
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En el ejercicio 2011 esta cifra incluye 60 personas empleadas en sociedades en las
gue el Grupo o bien no ostenta participaciones mayoritarias o incluso no ostenta
participacion alguna (389 personas en el ejercicio 2010) {ver nota 4(a))

El nimero medio de personas empleadas en el curso del ejercicio 2011 por una
sociedad multigrupo consolidada por integracién proporcional es 112 (113 en el

ejercicio 2010).

El nimero medio de personas empleadas en el curso del ejercicio 2011 por las
sociedades incluidas por integracion global en fa consolidacidn, con discapacidad
mavyor o igual al 33%, asciende a 13 (12 en el ejercicio 2010).

La distribucion por sexos at término de los ejercicios 2011 v 2010 del personai de las
sociedades dependientes incluidas por integracién global, con detalle de categorias,
incluyendo Consejeros v altos directivos, es como sigue:

Nimero
Hombres Mujeres Total

Miembros de los Consejos

Administracidn 162 40 {*)142
Altos directivos 31 5 36
Personal técnico, intelectuales v de

apoyo 423 290 713
Administrativos i6 168 184
Comerciaies, vendedores y simiiares 14 4 i8
Resto de personal cualificado 211 72 283
Trabajadores no cuslificados 228 22 250
Total a2 31 de diciembre de 2011 1.025 601 1.626

Nimero
Hombres Mujeres Total

Miembros de los Consejos

Administracion 252 78 {*}331
Altos directivos 53 13 66
Personal {écnice, intelectuales y de

apoyo 464 324 788
Administrativos 17 146 163
Comerciales, vendedores vy similares 13 5 16
Resto de personal cualificado 143 a2 183
Trabajadores no cualificadas 187 255 447
Total a 31 de diciembre de 2010 1.127 864 1.991

{*1  El nimero real es menor dado que existen personas que son Consejeros de varias
sociedades aunque no perciban retribuciones de todas ellas, -
N
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Las cifras anteriores incluyen, a 31 de diciembre de 2011y 2010, 60 v 395 personas,
incluyendo Consejeros y altos directivos, en sociedades en las que el Grupo o bien

no cstenta participaciones mayoritarias o incluso no ostenta participacién alguna
{ver nota 4{a))

{d} Servicios Exteriores

El detalle de servicios exteriores del ejercicio 2011 y 2010, es como sigue:

Euros
2010
2011 {Reexpresado)
Gastos de investigacion y desarrollo 1.629.523 1.641.687
Arrendamientos vy canones 1.498.765 1.728.04G
Reparacicnes y conservacion 10.235.249 5.203.778
Servicios profesionales independientes 5.296.393 7.144.382
Transportes 895.968 881.17¢
Primas de seguros 1.195.915 1.399.650
Promocion, publicidad v propaganda 3.021.970 4.026.989
Servicios bancarios 968.940 651.064
Suminisiros 7.548.714 7.054.377
Otros gastos 7.414.224 11.914.741

39.706.661 45645878

Honorarios de Auditoria

La remuneracién a fas distintas sociedades integradas en la organizacién Ernst & Young,
a la gue pertenete Ernst & Young, S.L., firma auditora de las cuentas anuales
consolidadas de {a Sociedad Dominante, durante e ejercicio 2011 ascendid a 195.621
euros, segun el siguiente detalle;

Euros

Otras
Sociedad sociedades
Dominante  del Grupo

Por servicios de auditoria 23.947 132.841
Por otros servicios 38.833 -

62.780 132.841




a3

CORPORACION PUBLICA EMPRESARIAL DE NAVARRA, S.1.U.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas
31 de diciembre de 2011
lgualmente, otros auditores participantes en la auditoria de distintas sociedades del

Grupo han facturado en el ejercicic 2011 honorarios por servicios profesionales segdn el
siguiente detalie:

Euros
Por servicios de auditoria 98.790
Por servicios de asesoramiento fiscal -
Por otros servicios 5827

104 317

La remuneracion a las distintas sociedades integradas en la organizacién KPMG, a la que
pertenece KPMG Auditores, S.L, firma auditora de {as cuentas anuales consolidadas de
la Sociedad Dominante, durante el ejercicio 2010 ascendié a 122.552 euros, segin el
siguiente detalle:

Euros

Otras
Sociedad sociedades
Dominante  del Grups

Por servicios de auditoria 42.000 75.652
Por otros servicios - 800
42.000 80.552

lgualmente, otros auditores participantes en la auditoria de distintas sociedades del
Grupo facturaron en el ejercicio 2010 honorarios por servicios profesionales segdn e
siguiente detalle:

Euros
Por servicios de auditoria 215.307
Por servicios de asesoramiento fiscal 575
Por otros servicios 11.607

227.489
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{29) Avales y Garantias

A 31 de diciembre de 2011 y 2010, las sociedades incluidas por integracién giobal en Ia
consolidacién tienen ctorgados avales 6 garantias a terceros, segin el siguiente detalle:

Euros
2011 2010
Importes garantizados a sociedades puestas en
equivalencia ante entidades financieras 4.611.428 11.010.486
Iimportes garantizados a otras participadas ante entidades
financieras 3,575,100 1.816.16C
Avales otorgados en el contexto de medidas anticrisis,
incluyendo:
- Programa para et fomento de ia liguidez 241.580.918  172.049.746
- Otras medidas anticrisis e internacionalizacién 32.431.312 30.763.268
Otros avales concedidos a terceros 37.454 422 11.672.625

319.663.181 227.412.285

Con el objete de facilitar, reactivar v ampliar el mercado de crédito en Navarra en el
contexto de {a crisis econdmica, en marzo de 20089, el Gobierno de Navarra, a través de
sociedades de! Grupo, actuaimente integradas en la sociedad dependiente Sociedad de
Desarrolic de Navarra, S.L, lanzd (i) un programa de avales para el formnento de la
fiquidez, con una duracién fnicial de tres afios y un importe de maximo de 300 millones
de euros y {ii} un programa adicicnal para el famento de inversiones, financiacion de
circuiante, refinanciacidn de deuda vy operaciones derivadas de proyectos de
internacionalizacion de empresas navarras con un importe maximo de 50 millones de
eUros.

En refacion con el mencionado programa de avales para el fomento de la liquidez, a 31
de diciembre de 2011, el importe acumulado de las operaciones de financiacién
formalizadas entre empresas, particulares y entidades financieras para la financiacién de
inversiones, circulante, microcréditos y vivienda asciende a 688 millones de euros (442
millones de euros al cierre del ejercicio 2010). Respecto al importe anterior, el importe
acumulado de ios avales otorgados por el Grupo asciende a unos 242 millones de euros.
Existen determinadas estipulaciones inciuidas en los convenios suscritos con las
entidades financieras gue limitan los riesgos asumidos por el Grupo.

En relacion con fas otras medidas anticrisis para el fomento de inversiones, financiacién
de circulante, refinanciacion de deuda y operaciones derivadas de provectos de
internacionalizacion de empresas navarras, el importe acumulade de los avales
otorgados por el Grupeo asciende a unos 32 millones de euros. Existen determinadas
garantias recibidas de las empresas avaladas en cobertura de los avales otorgados.
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Parte de “Otros avales concedidos a terceros” y Otros créditos” (véase nota 15} incluyen
algunos avales y prestamos especificos a largo plazo otorgados por la sociedad
dependiente Sociedad de Desarrollo de Navarra, S.L., como parte de su objeto social,
con el objetivo de apoyar a empresas de Navarra en procesos de reestructuracion
financiero-patrimonial, que incluyen ia renegociacién de la deuda financiera mantenida
con las entidades financieras al objeto de acordar con ellas unos nuevos términos v
condiciones adaptados a la delicada situacion financiera actual y a los Planes de Negocia,
de modo que posibiliten contar con la capacidad financiera suficiente para poder
ejecutar los mismos. De la resolucién de los procesos anteriores dependerd en gran
medida la recuperabilidad de los créditos afectados y/o la materializacién de aigun
pasivo. En este sentido, todos los avales otorgados disponen de garantias,
fundamentalmente hipotecarias, salvo uno de ellos por importe de 10 millones de euros
destinado a garantizar {a financiacidn solicitada por una sociedad para ef desarrollo de
su plan de negocio en el contexto de su plan de saneamiento.

{30} Hechos posteriores

No existen hechos posteriores significativos al cierre del ejercicio 2011.
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informacién segmentada

Las sociedades del Grupo desarroflan actividades muy heterogéneas (véase Anexo 1). El
proceso de materializacion del Plan de Ordenacidn y Reestructuracién ha supuesto la
realizacién de las medidas necesarias para las fusiones de las sociedades, que se ha
traducido en una reduccién significativa de las sociedades pulblicas existentes a finales
de 2010, con participacién directa e indirecta de la Sociedad superior al 50%, y se ha
flevado a cabo en los primeros nueve meses del ejercicio 2011. El nuevo mapa de
sociedades con participacién directa de la Sociedad superior al 50% incluye a trece
sociedades, cada una de ellas adscrita 2 un ambito concreto de actuacion,
correspondiente con una politica pGblica alineada a la estrategia del Gobierno de
Navarra. Dichas sociedades desarrolian sus actividades en sectores muy diversos como
suelo y vivienda, transportes vy logistica, agroalimentacion, medioambiente,
infraestructuras locales, espacios culturales, deportivos v de odio, servicios v tecnologia
para las Administraciones Publicas, fomento de la innovacién y emprendimiento v
promocion econdmica y financiacién, principalmente.

Una vez materializado el Plan, el Consejo de Administracién de la Sociedad Dominante
anaiiza, de forma periddica, s informacion relativa s cada uno de los segmentos ¢

dmbitos de actuacion del Grupo.

En el Anexo IX se presenta la informacidn segmentada del ajercicio 2011,
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CORPORACION PUBLICA EMPRESARIAL DE NAVARRA, S.L.U.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Anaxo H

Desgloses de participaciones puestas en equivalencia a 31 de diciembre de 2011

Euros
Participacion en Saldo s
resultados 31/12/2011

Canal de Navarra, S.A. {185.133) 21.581.213
Organizacion de la Patata en el Pirineo Qccidental,
SA. 176 677.159
Pamplona Convention Bureauy, S.L. (75.961) 106.005
Sociedad Navarra de Garantia Reciproca 12,191 3.226.878
instituto Lactoiégico Lecumberri, S.A. {334) 725,743
Punto Futuro, F.CR {511.003} 1.087.175
Ronda Ti, F.CR (44.653) 1.629.548
Futura Acorp, S.L. (89.408) 1G8.925
Applied Foods, S.1. (10.150) 60.641
Tasaciones y Consultaria, S.A. 85.608 826.521
TCA Cartografia y Geomatica, S.A. (51.520) 464,669
Com. e Informacién al Cludadano de Navarrs, S.L. 26 98.240
Eco Ciudades de Navarra, S.A. £2.830) 18.353
Biomasa Térmica de Navarra, S.L. {24.1685) 114.763
K Seguridad e Innovacidn Tecnologica Digital, S.4. {9.627) 40.583
Alestis Consufiing, S.1. {18.737) 7.847
Reduce Destruccidn Bocumental, S.L. {20.108}) 73.363
U Rock Films, St {3.255) 5.228
Production and nnovation on Edible Coating, S.L. {13.412) 48.774
3P Biopharmaceuticals, 5.1 (341.982) 386.379
Twin Screw 2007, S.A. {4.202) 1.430.275
Ecoenergia Sistamas Afternativos, S.L. (71.121) 158.084
Estudios de ingenieria Adaptada, S.L. {156.458) {1.260.154)
Fondo de Desarrollo Turistico, $.P.E, S.A. {328.414) 552
Lorpenak Navarra, S.L. {121.172) 853.167
Mondragon Navarra, S.P.E., S.A, 6.430 1.212.155
Laboratorios Ojer Pharma, S.L. {18.672) 450,534
Qlus Yecnologia, S.L. (29.074) 7.975
Pamplona Learning Spanish Institute, 5.L. {64.369) {88.164)
Piscifactoria Sierra Nevada, 5.L. (1,125,077 1.203.479
Albyn Medical, S.L. {14.322) 457.819
Soluciones y Sistemas Solares, S.L. {321,982} 188.656
Suan Biotech, F.C.R {33.047} 2.595.178
Navarra de Tratamiento de Aguas, 5.1, 9.098 238.505
Kyb Advanced Manufacturing Spain, S.A. {243,181} 3.459,484
Bioenergia Mendi, S.L. {99.301) 306.102
Pharmamaodeling, 5.1 (24,387} 27383
Eolive Vertical, 5.L. {9.885} 14.899
IYDE investigaciones v Desarrolios Edlicos, S.L. 109.020 861,924
ID Ingenieriz Aclstica Arguitectdnica, $.L. 224 7.084
Bionanogpius, S.L. (346} 132,303
Scripta Contenidos, S.L. {25981} 113.525
lob Accomodation, S.L (10.650} 30,360

{3.887.154} 43,833 150
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Anexo - 2010
CORPORACION PURLICA EMPRESARIAL DE MAVARRA, S.L.U.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Desgloses de participacicnes puestas en eguivalencia a 31 de diciembre de 2010
Participacion en Saido a
resultados 31/12/2010
{Reexprasado) {Reexpresado)

Canal de Navarra, S.A. (72.283) 23.380.214
Organizacidn de la Patata en el Pirineo Qccidental,
S.AL 116 672.782
Pamplona Convention Bureay, S.L {86.762} 85.303
Sociedad Navarra de Garantia Reciproca 12.263 3.225.563
instituto Lactologico Lecumberri, S.A. 3.818 727.192
Punto Future, F.CR {251.485)} 1.655.306
Ronda TIC, F.CR (398.745} 1.354.874
Futura Acorg, S.L. (107.829) 94.748
Tecnologia Navarra de Nanoproducios, 5.1, (29.856) 192,421
Tasaciones v Consultarfa, S.A. 14.746 739.613
TCA Cartografia v Geomatica, S.A. (37.982} 517.421
Com. e Informacidn al Cludadanc de Navarra, S.L. 8,112 98.214
Eco Cludadas de Navarra, S.A. (1.953} {20.029)
Biomasa Térmica de Navarra, S.L. {21.957} 94.748
K Seguridad e Innovacion Tecnolégica Digital, S.L. (7.502) 45391
Alestis Consulting, S.L. {2.283) 36.493
Reduce Destruccion Documental, S.L. 24,412 93.632
U Rock Films, SL {17.349) 16.570
Production and Innovation on Edible Coating, 5.1 (7.560) 56,975
3P Biopharmaceuticals, $.1, {516.411) 261.684
Activery Biotech, S.L. {21.383) 220,511
Twin Screw 2007, 5.4, {38.854) 85.900
Ecoenergia Navarra, S.L. {208.725) 2.854.151
Ecoenergia Sistemas Alternativos, 5.1, {101.548) 228.040
Estudios de Ingenieria Adaptada, S.L. {140.605) (1.094 561)
Fonde de Desarrolio Turistico, S.P.E., S.A. {59.668) 328.214
ingenieria Domédtica, S.L. 1.835 262,481
Lorpenak Navarra, S.4. {124.087) 858.491
Mondragdn Navarra, S.P.E, S.A. {5.480) 1.469.212
Laboratorios Gjer Pharma, $.1. 76.325 383.311
Olus Tecnologia, 5.1. {196.227) 42.551
Pamplona Learning Spanish Institute, 5.1 3.591 (28.011)
Piscifactorfa Sierra Nevada, S.L. (28.520) 1.080.691
Albyn Medical, S.L. 2.005 478.290
Soluciones y Sistemas Solares, 5.1, 27.081 536.432
Suan Biotech, F.C.R 75.03% 2.614.877
MNanotech Fun, F.C.R. : {14.871) 752.310
Navarra de Tratamiento de Aguas, S.L. {3.163) 236,703
Mizanor, S.A. {184.698) 82.627
Kvb Advanced Manufacturing Spain, S.A, {(938.107)} 3.679.915
Bicenergia Mendi, 5.L. {60.367} 172.816
Pharmamodeling, 5.1 (17.026} 30.858
Eolive Vertical, §.1. {18.265) 25.637
IYDE Investigaciones v Desarraollos Edlicos, S.L. 234058 305.905
iD ingenieria Acustica Arquitecténica, S.L {3.130) 6.622

{2.247.788} £%.016.858

T* /)
Este Anaxo forma parte de la nota 11 de la memoria de las Cuentas Anuales Consclidadas de ZGf ; Lﬁ%ﬁﬂ iangual
deberia ser leido. P
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¥ SOCIEDADES DEPENDIENTES
31 de diciembre de 2011

Desglose de reservas en sociedades consolidadas

Consolidadas por integracion global

Empresa Navarra de Espacios Culturales, S.AU.

Ciudad Agroalimertaria de Tudela, S.L.U.

Centro Navarro de Autoaprendizajes de Idiomas, 5.AU.
Agencia Navarra del Transporte y la Logistica, S.A.U.

Gestidn Ambiental de Navarra, S.AU.

MNavarra de Infraestructuras Locales S.A.U.

Navarra de Servicios y Tecnologfas, S.A.U.

Instituto Navarro de Tecnologlas e Infraestructuras Agroalimentarias, S.A.U.
Navarra de Suelo v Vivienda, S.ALL

Navarra Deporte v Ocio, S.L.U,

Trabajos Catastrales, S.AL.

Centro Europeo de Empresas e innovacién de Navarra S.LU.
Sociedad de Desarrollo de Navarra S.L.

Natural Climate Systems, S.A, {Miyabi)

Potasas de Subiza, S.AU

Salinas de Mavarra, S.A.

Star Up Capital Navarra, S.A.

Parque de la Naturaleza Navarra, S.A.

Burnizko, $.A. y suciedades dependientes

Consolidadas por integracidn proporcionat
Autopistas de Navarra, S.A.

Total reservas en sociedades consolidadas

£ste Anexo forma parte de la nota 18 {c) de {a memoria de las Cuentas Anuales Coasolidada%\g%gfzbl

ta cual deberfa ser leido.

CORPORACION PUBLICA EMPRESARIAL DE NAVARRA, S.L.U,

Anexo Vi« 2011

2011

(627.655)
{3.250.840)
55.065
702.587
4.922.072
417
2.150.051
4.742.074
134.780.033
453,745
3.620.640
1.268.419
135.134.950
10,311
(16.986.614)
3.357.465
(673.216)
(23.707.461)
{17.895.072)

228.056.971

35.271.135

263.328.106

ruma.‘
-
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Arnexo Vi - 2010
CORPORACION PUBLICA EMPRESARIAL DE NAVARRA, 5.L.U.

Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
31 de diciembre de 2010

Desglose de reservas en sociedades consolidadas

{a cual deberia ser leido.

2010
(Reexpresado}
Consolidadas por Integracidn global
Agencia Navarra de innovacidn y Tecnologia, SSAU. 117.102
Agencia Navarra del Transporte y Ia Logistica, S.A.U. 11.251
Sociedad Publica Baluarte Palacio de Congresos v Auditorio, $.A.U. 244,543
Ciudad Agroalimentaria de Tudela, S.L.U. (1.237.218)
Centro Navarro de Autoaprendizajes de ldiomas, S.A.U. 42.410
Ciudad del Transporte de Pamplona, S.A, 285.209
Gestién Ambiental, Viveros y Repoblaciones de Navarra, 5.A.U. 3.891.275
Gestién de Deudas, S.A.U. 1.620.409
Instituto de Calidad Agroalimentaria de Navarra, S.A.U. 219.218
instituto Técnico y de Gestion Agricola, S.AU. 401.258
instituto Técnico v de Gestidn Ganadero, S.AU. 1.863.184
Navarra de Financiacion y Controi, S.AU. 8.937.134
Navarra de Gestién para la Administracion, S.A.U. 7.911.644
Navarra de infraestructuras Locales, 5.A.U, 417
Navarra de Medio Ambiente Industrial, S.AU. 1.053.804
Navarra de Servicios, S.AU. {466.412}
Navarra de Suelo industrial, S.A. 54601.421
Navarra de Suelo Residencial, S.AU. 2,681,509
Obras Publicas y Telecomunicaciones de Navarra, $.A.U 2.259.363
Planetario de Pamplona, 5.A.U. 3.657
Riegos de Navarra, S.AU 310.70%
Riegos del Canal de Navarra, S.AU. 1.425.001
Sociedad de Desarrollo de Navarra, 5.A. 179.490.967
Sociedad de Promocién de Inversiones e Infraestructuras de Navarra, S.AU 6.384.7%6
Yiviendas de Navarra, S.A.U. 55.856.038
Circulto Los Arcos, 5.5 663,145
Produccidon informatica de Navarra, S.L. 380.755
Centro Luropeo de Empresas e innovacidn de Navarra, S.L. 455.385
Territorio Roncalia, S.L. (482.743)
Trabajos Catastrales, S.A 1.483.641
Echauri Forestal, S.L. {853.185)
Fondo Jdvenes Empresarios Navarros, S.A.U. (279.175)
Natural Climate Systems S.A. (Miyabi) 137.519
Navarra de Verificaciones Legales, S.ALL 41.913
Potasas de Subiza, S.AU {16.543.725)
Salfinas de Navarra, S.A, 2.683.995
Star Up Capital Navarra, S.A. {493.376)
Parque de ia Naturaleza Navarrs, S.A. {19.391.525)
Burnizke, S.A. y scciedades dependientes {10.873.825)
285.487.485
Consolidadas por integracién proporcional
Autopistas de Navarra, S.A. 34,432,714
Total reservas en sociedades consolidadas 318.920.19%

i ;%;\
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Este Anexc forma parte de la nota 18 (c) de la memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas dw;w/éon
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Anexoc ViE- 2011
CORPORACION PURLICA EMPRESARIAL DE NAVARRA, 5.L.U.

Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

31 de diciembre de 2011

Desglose de reservas en sociedades puestas en equivalencia

2011

Canal de Navarra, S.A. 1.173.471
Organizacidn de la Patata en el Pirineo Occidental, S.A. 430.328
Pamplona Convention Bureau, S.L. 178,231
Sociedad Navarra de Garantia Reciproca 108.399
instituto Lactologico de Lekumberri, S.A. 690.538
Punto Futuro, F.CR {1.817.048)
Ronda TiC, F.C.R. (1.482.204)
Futura Acorp, S.L. {924.240}
Tasaciones y Consultoria, S.A. 664.786
TCA Cartografia y Geomatica, S.A. 349.770
Comunicacidn e Informacion al Ciudadano de Navarra, 5.1 95.214
Eco Cludades de Navarra, 5.4, (41.217}
Biomasa Térmica de Navarra, S.L. {282.062}
K Seguridad e Innovacidn Tecnoldgica Digital, 5.L. {149.780}
Alestis Consulting, S.L. {100.167}
Reduce Destruccidn Documental, 5.1, {52.884}
U Rock Films, S.L. {90,517}
Production an Innovation on Edible Coatings, S.L. {49.594}
3P Biopharmaceuticals, 5.4. {1.133.533}
Twin Screw 2007, S.A {159.809}
Applied Foods, S.L. {9.208)
Ecoenergia Sistemas Alternativos, S.L. {438.381)
Estudios de Ingenierfa Adaptada, S.L. {1.715.131)
Fundacion Investigacidn y Desarrollo en Nanotecnologia [FIDENA) -
Fondo de Desarrollo Turistico, S.P.E, S.A. (873.058)
Lorpenak Navarra, S.L, 131.833
Mondragdn Navarra S.P.E, S.A {296.805)
Laboratorios Ojer Pharma, S.L. {39.983)
Olus Tecnologia, S.L. (441,489}
Pamplona Learning Spanish institute, S.L. {523.419)
Piscifactoria Sierra Nevada, S.L. {2.657.769)
Atbyn Medical, S.L. (269.779)
Soluciones y Sistemas Solares, S.L. (489.362)
Suan Biotech, F.CR, {49.029)
Navarra de Tratamiento de Agua, S.L. (173.180)
Kyb Advariced Manufacturing Spain, S.A. {1.287.345)
Bicenergia Mendji, 5.1, {66.141)
Pharmamaodeling, S.L. {13.210}
Eolive Vertical, S.L. {20.2186)
IYDE Investigaciones y Desarrollos Edlicos, 5.0 280.177
1D ingenierfa Achstica Arguitecténica, S.1. {3.339)
Bionanoplus, S.L. (74.210)
Scripta Contenidos, S.L. (10.494)
lob Accomodation, S.L. (48.590)

Total reservas en sociedades pusstas en eguivalencia {11.748.857}

/ / i

Este Anexo forma parte de |z nota 18 (¢) de la memoria de las Cuentas Anuales Consohdad%‘r%kf?f%iﬂt}gnfo conj
la cual deberia ser teida. ~ .
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Anexo Vi - 2010
CORPORACION PUBLICA EMPRESARIAL DE NAVARRA, S.L.4.

Y SCCIEDADES DEPENDIENTES
31 de diciembre de 2010

Desglose de reservas en sociedades puestas en equivalencia

2010
{Reexpresado}

Canal de Navarra, 5.4. 1.245.754
Organizacidn de la Patata en el Pirinec Occidental, S.A. 4256.010
Pamplona Convention Bureau, 5.0 165.330
Sociedad Navarra de Garantia Reciproca 99.847
Instituto Lactoldgico de Lekumberri, S.A. 686.720
Punto Futuro, F.C.R {1.523.150)
Ronda TIC, F.CR. {1.056.381)
Fuiura Acorp, S.L. {837.201)
Tecnologfa Navarra de Nanopraductos, S.L. - Tecnan {5.595}
Tasaciones y Consultoria, S.A. 650,040
TCA Cartografia y Geomaética, S.A. 387.753
Comunicacidn e Informacion al Ciudadano de Navarra, S.L. 87.101
Eco Cludades de Navarra, S.A. {118.435}
Biomasa Térmica de Navarra, 5.L. {223.484}
K Seguridad e Innovacion Tecnoldgica Digital, 5.L. (147.108)
Alestis Consulting, S.L. {88.630}
Reduce Destruccidn Documental, S.L. (87.193}
U Rock Films, S.L. (65,582}
Production an Innovation on Edible Coatings, S.L. {43,387}
3P Biopharmaceuticals, S.L. (535.744}
Activery Biotech, S.L. {384.059)
Twin Screw 2007, S.A {34.103}
kcoenergla Navarra, S.L. 1.341.29%
Ecoenergia Sistemas Alternativos, S.L. {237.998)
Estudios de Ingenieriz Adaptada, S.L. {1.568.856)
Fondo de Desarrollo Turistico, S.P.E, S.A. {814.145)
Ingenieria Domédtica, S.L. (80.251}
Lorpenak Navarra, S.L. 255.456
Mondragdn Navarra S.P.E, S.A {27.837%
Laboratorios Ojer Pharma, S.L. {251.126)
Olus Tecnologla, 5.1, {244 938)
Pamplona Learning Spanish institute, S.L {531.228)
Piscifactorfa Sierra Nevada, S.L. {3.866.852)
Albyn Medical, S.L. {274.125)
Solucioneas y Sistemas Solares, S.L. {470.649)
Suan Biotech, F.C.R. {137.122)
Nanotech Fun, E.CR. {32.819}
Navarra de Tratarniento de Agua, S.L. {165.063)
Mizanor, S.A, {1.080.289)
Kyb Advanced Manufacturing Spain, S.A. {381.979)
Bioenergia Mendi, 5.1 (6.443)
Pharmamuodeling, S.L. {17.118)
Eolive Vertical, S.L. (1.098}
IYDE Investigaciones y Desarrollos Eélicos, S.L. {500.881)
ID Ingenieria AcUstica Argquitecténica, S.L {243)
Total reservas en sociedades puestas en equivalencia {10.552.49G}

T H a4
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CORPORACIGN PUBLICA EMPRESARIAL DE NAVARRA, S.L.U.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

31 de diciembre de 2011
Desglose del resuliado atribuide 2 la sociedad dominante

Sociedad Dominante

Sociedades consolidadas por Integracién global

Empresa Navarra de Espacios Culturales, $.A.U.

Ciudad Agroalimentaria de Tudela, S.L.U.

Centro Navarro de Autoaprendizajes de Idiomas, S.AU.
Agencia Navarra del Transporte v la Logistics, S.A.U.
Gestion Ambiental de Navarra, S.AU.

Navarra de Infraestructuras Locales, S.A.U.

MNavarra de Servicios y Tecnologias, 5.A.U.

instituto Navarro de Tecnologias e Infraestructuras Agroalimentarias, S.AU.

Navarra de Suelo y Vivienda, S.A.U.
Navarra Deporte y Ocio, S.L.U.

Trabajos Catastrales, S.A.U.

Centro Europec de Empresas e Innovacion de Navarra, S.L.U,
Sociedad de Desarrolio de Navarra §.1.
Natural Climate Systemns, S.A. (Miyabi)
Potasas de Subiza, S.AM

Salinas de Navarra, 5.4,

Start Up Capital Navarra, 5.4,

Pargue de la Naturaleza Navarra, S.A.
Burnizko, S.4. v sociedades dependientes

Sociedades consolidadas por integracion proporcional

Autapistas de Navarra, S.A,

Sociedades puestas en equivalencia

Ver detalle por entidad asocizds en el Anexo I}

Resultado atribuido a la sociedad dominante

Anexo Vill - 2011

2011

125.864

(4.259.714}
(3.487.727)
30.736
(513.050)
{462.038)
91.598
6.345
19.487.286
(4.990.672)
(1.659.376)
107.849
(34.503.065)
{1.200.627)
(634.652}
2.029.518
{264.825)
(3.966.311

}
(5.476.277)
}

{39.665.002

10.202.723

{3.887.154)

{33.223.56¢)

"~

deberia ser leido. 7
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Anexo Vill - 2010
CGRPORACION PUBLICA EMPRESARIAL DF NAVARRA, S.LU.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

31 de diciembre de 2010
Desglose del resuitado atribuido a {a sociedad dominante

2010
{Reexpresado)
Sociedad Dominante 62.047
Sociedades consolidadas por integracién global
Agencia Navarra del Transporte v fa Logistica, S.A.U. {21.651)
Sociedad Pdblica Baluarte Palacio de Congresas y Auditorio, 5.A.U. {4.065.353)
Ciudad Agroalimentaria de Tudels, 5.L.LL {5.482.480)
Centro Navarro de Autoaprendizajes de ldiomas, S.AU. 12.656
Ciudad del Transporte de Pamplona, S.A. 368,213
Gestidn Ambiental, Viveros y Repoblaciones de Mavarra, $.A.U. 10.780
Gestidn de Deudas, S.A.LL 77.97%
Instituto de Calidad Agroalimentaria de Navarra, S.AU. 133.215
Instituto Técnico y de Gestidn Agricola, 5.A.U. {18.510)
instituto Técnico y de Gestién Ganaders, S.A.U. 26.988
Navarra de Financiacion y Control, S.A.U. {10.411.552)
Navarra de Gestién para la Administracidn, S.A.U. {542.493)
Navarra de Medio Ambiente Industrial, S.AU. {20922}
MNavarra de Servicios, S.ALL (80.209)
MNavarra de Suelo Industrial, S.A. 1.365,394
Navarra de Suelo Residencial, $.A.U. {160.737}
Obras Puklicas y Telecomunicaciones de Navarra, S.A.U. 244,209
Planetario de Pamplona, S.AULL {12.979}
Riegus de Navarra, S.ALU. {357.044}
Riegos del Canal de Navarra, S.A.U. 359.808
Sociedad de Desarrollo de Navarra, S.A. (43.651.279)
Sociedad de Promocion de Inversiones e Infraestructuras de Navarra, $.A.4U {7.777.047)
Viviendas de Navarra, S.A.U. 16.785.640
Circuito Los Arcos, S.L. {2.574.163}
Produccién informatica de Navarra, 5.1 26,299
Centro Eurcpea de Empresas e Innovacion de Navarra, S.L. 53.018
Territorio Roncalia, S.L. (153.768)
Trabajos Catastrales, 5.A. 576.380
Echauri Forestal S.L. {24.290)
Fonde idvenes Empresarios Navarros, S.AU. {133.678)
Natural Climate Systems, 5.A. {Miyabi) {26.484)
Navarra de Verificaciones Legales, 5.A.U. 21.369
Potasas de Subiza, S.A.UL (779.154}
Salinas de Navarra, S.A. 739.965
Start Up Capital Navarra, S.A. {158.134)
Parque de fa Naturaleza Navarra, S.A. (4.195.346)
Burnizko, S.A. y sociedades dependientes {7.375.500)
{67.221.863)
Saciedades consolidadas por integracién proporcional
Autopistas de Navarra, S.A, 10.241.582
Sociedades puestas en equivalencia {3.247.789)
Ver detalle por entidad asociada en el Anexo i o
Resultado atribuido a ia socledad dominante _.{80.186.023}
Este Anexo forma parte de la nota 18 {d) de la memoria de las Cuentas Anuales Conso%idz{%s 220} 1, junty can la cual
deberia ser leido. Ty A
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CORPORACION PUBLICA EMPRESARIAL DE NAVARRA, S.L.U.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

informe de gestién consolidado

31 de diciembre de 2011

EVOLUCIGN DE LOS NEGOCIOS Y SITUACION DEL GRUPQ

Sociedad Dominante

Carperacién Pdblica Empresarial de Navarra, S.LU, {en adelante CPEN, iz Sociedad
Bominante 6 ia Sociedad) se rige por lo dispuesto en la Ley Foral 8/2009, de 18 de junio.
Tiene comec objete principal canalizar y ejecutar la ordenacidén y coordinacion de ias
sociedades en las que participa de acuerdo con las funciones que se le atribuyen, junto
con las normas que contienen su régimen juridico regulandeo sucesivamentie sus Grganos
de gestién, sus recursos econdmicos, su régimen contable, presupuestario, fiscal v de
contratacién de persenal asf como sus deberes de informacisn.

£l Gobierno de Navarra acordé e! 18 de enero de 2010 una ampiiacidn de capital no
dineraria en la Sociedad, recogida en escriturs pUblica de & de febrero de 2010, mediante
fa incorporacién a la misma de todas las acciones y participaciones sociales, cuya
titularidad correspendia de forma directa a la Administracion de la Comunidad Foral de
Navarra con efectos politicos y econdmicos desde e 1 de enerc de 2010.

CPEN tiene el pleno dominio de las acciones y participaciones sociales incorporadas z la
misma por el Goblerne de Navarra v, por tantg, dispone de capacidad de control sobre la
actuacion de las mencionadas sociedades, gue desarrolla y se deriva de la titularidad de
fas mismas.

£l ejercicio 2010 fue ef primer afio de actividad de CPEN permitiendo iniciar la prestacion
de servicios y el desarrolic de fas funciones previstas en la Ley Foral 8/2009, de 18 de
junio, de creacién de la Sociedad. Se trzbajd intensamente en la elaboracion e
implementacién de procedimientos y herramientas de control de gestién y consolidacion
de iz informacién de ias sociedades dependientes. igualmente, comenzaron las
actuaciones encaminadas a la obtencidn de sinergias en el Grupo que permitan la
centralizacién de determinadas decisiones con su consiguiente ahorro de costes.

En cumplimiento de las premisas de la Ley Foral 8/2009 mencichada, tras el estudio
previo realizado, of 16 de diciembre de 2010 el Consejo de Administracion de Ia Sociedad
aprobd por unanimidad elevar al Gobierno de Navarra una propuesta de ordenacion y
reestructuracion de las sociedades a elia incorporadas. Como resultado de lo anterior, el
2G de diciembre de 2010 el Gobierno de Navarra aprobd en Sesidn de Gobierno el Plan de
Crdenacidn y Reestructuracion del Sector Plblico Empresarial Foral, v posteriormente, e
19 de abrii de 2011, cada una de las respectivas operaciones de reestructuracién con las
modificaciones y nuevas redaccionas de Ios estatutos sociales.
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CORPORACION PUBLICA EMPRESARIAL DE NAVARRA, S.L.U.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Informe de gestidn consolidado

31 de diciembre de 2011

La nueva organizacion responde a una serie de principios fundamentales: reducir de forma
justificada el nimero de sociedades necesarias en funcién de las politicas sectoriales que
desarrolia el Gobierno de Navarra; acometer un plan sostenido de reduccion de costes en
el sector pihiico empresarial a corto v largo plazo; optimizar v homogenizar desde Iz
Sociedad el funcionamiento transversal del conjunto de sociedades plblicas resultantes
tras la reestructuracion; y reducir, centralizar y coordinar los recursos vy operaciones
vinculadas a la gestion comin de las empresas publicas.

£l proceso de materializacién de! Plan de Ordenacidn y Reestructuracidn ha supuesto Ia
realizacién de ias medidas necesarias para las fusiones de las sociedades, que se ha
traducido en una reduccidn significativa de las sociedades plblicas existentes a finales de
2010, con participacion directa e indirecta de la Sociedad superior al 50%, v se ha llevado
a cabo en los primeros nueve meses del ejercicio 2011. El nuevo mapa de sociedades con
participacion directa de la Sociedad superior al 30% incluye a trece sociedades, cada una
de ellas adscrita 2 un ambito concreto de actuacién, correspondiente con una politica
plblica alineada a la estrategia del Gobierno de Navarra. Dichas sociedades desarrollan
sus actividades en sectores muy diversos como suelo y vivienda, transportes vy logistica,
agroalimentacion, medioambiente, infraestructuras locales, espacios culturales,
deportives y de ocio, servicios v tecnologia para las Administraciones Piblicas, fomento de
la innovacién y emprendimiento y promocidn econdmica v financiacion, principalmente.

Una vez configuradas ias trece sociedades, se ha procedide a la adscripcidn departamenta!
y ai nombramiento de gerentas.

£l Grupo

Desde enerc de 2010 la Sociedad es cabecera de un grupo de empresas {en adelante el
Grupo) formado por sociedades dependientes vy asociadas.

La cartera de participadas directas e indirectas, a 31 de diciembre de 2011, es ia siguiente:

# 13 sociedades pliblicas en las gue se ostenta una participacidn directa superior al
50%,

e 4 sociedades publicas vy un subgrupo donde, temperalmente, se ostenia una
participacion indirecta superior al 50%,

e 45 sociedades muitigrupo, asociadas y otras schre las que la Sociedad
Dominante, directa ¢ indirectamente a través de zalgunas de las sociedades
publicas, ejerce influencia significativa,

e 36 participadas en las que no se ejerce influencia significativa.
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CORPORACION PUBLICA EMPRESARIAL DE NAVARRA, S.L.U.
Y SCCIEDADES DEPENDIENTES

informe de gestion consolidado

31 de diciembre de 2011

Datos financieros

Los datos més relevantes del Grupo correspandientes al elercicio anual terminando el 31
de diciembre de 2011 son los siguientes:

& Patrimonio neto consolidado de 603.845.225 euros,

@ Inversiones realizadas en inmovilizade intangible, inmovilizado material e
inversiones inmehiliarias por un total de 19.854.232 euros.

# Fondo de maniobra, actives corrientes menos pasivos corrientes, gue asciende a
151.558.580 euros.

s Unresultado de explotacidn antes de amortizacionas de 31.509.798 euros.
 Una pérdida consolidada del ejercicic de (34.236.70%) euros, motivada
fundamentaimente por amartizaciones y resultados financiero netas.

EVCLUCION PREVISIBLE

CPEN continuara impulsando un pian sostenido de reduccién de costes en el sector
publico empresarial a corto y largo plazo; optimizando vy homogenizando el
funcionamiento transversal del conjunte de sociedades publicas; v reduciendo,
centralizando y coordinando los recursos y operaciones vinculadas a la gestién comun de
fas empresas piiblicas.

Una vez configuradas las trece sociedades, se va a proceder a la redaccidn y aprobacion de
planes directores de cada sociedad, incluyendo visidn estratégica/misién de negocio,
catdlogo de productos vy servicios, mercado, ventajas competitivas, estructura
organizativa, otros aspectos operatives, plan de ahorro de costes y otros compromisos de
mejora, plan de inversiones y fuentas de financiacién, informaciones financieras
previsibles v otros objetivos no financieros.

El Plan de Ordenacién y Reestructuracidn de las sociedades plblicas incorpora una
estrategia de ahorro de costes para el periode 2010-2013 gue fija como objetivo fa
raduccidn del gasio agregado del sector publico en 28 miliones de eures anuales. La
materializacién del plan de ahorros serd gradual hasta el afio 2013 inclusive.

RIESGOS E INCERTIDUMBRES

La Sociedad tiene establecidos los mecanismas necesarios para controlar los riesgos de
credito, de liquidez v de mercado (tipo de interés y otros riesgos de precio), evaluando en
cada caso si son significativos v si procede el establecerlas.

Los riesgos anteriormente mencionados son minimizados come consecuencia de gue
tanto la Sociedad como sus sociedades dependientes partenacen a ia Administracién de a
Comunidad Foral de Navarra, ya que los presupuestos de las mismas frecepcicnes de
fondos por parte del Gohierno de Navarra, las operacicnes de epd !:ig“rmentaf’m%ntre
oiras, se realizan de conformidad cen las normas, d|rectncesm rvi n‘@ del
Departamento de Economia v Hacienda del Gobierno de Navarra. &fﬂw
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CORPORACION PUBLICA EMPRESARIAL DE NAVARRA, S.L.U.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Informe de gestidn consolidado

31 de diciembre de 2011

HECHOS POSTERIGRES

No existen hechos posteriores significativos distintos a los que se recogen en el apartado
correspondiente de la memoria consolidada.

ACTIVIDADES DE INVESTIGACION Y DESARROLLO

El importe dedicado en el ejercicio 2011 a actividades de investigacién v desarrolo por las
sociedades consolidadas par integracién global ha ascendido a 1.773.940 euros, incluyendo
inversiones materializadas en el inmovilizado intangible por 144 417 euros.

OPERACIONES CON PARTICIPACIONES PROPIAS

La Sociedad Dominante no ha realizado operaciones con participaciones propias.
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CORPLORACICIN PSS
EMPRESARIAL DE NAVARRA

CORPORACION PUBLICA EMPRESARIAL DE NAVARRA, S.LLLL
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
31 de diciembre de 2011

DILIGENCIA: Para hacer constar por el Secretaric del Consejo de Administracién DON
PEDRO UGALDE ZARATIEGUY, que el Consejo de Administracién en la sesién de 30 de junio
de 2012 ha reformuiado fas cuentas anuales consolidadas y el informe de gestidn
consolidado del ejercicio terminado en 31 de diciembre de 2011, constando en todas las
hojas la firma del que suscribe a efectos de identificacién, las cuales vienen constituidas
por los documentos anexos que preceden a este escrito.

A continuacion, los miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad Dominante y
el Secretario de la misma firman el presente folio que queda incorporado como anexo de
las cuentas anuales consolidadas e informe de gestion consolidado de Corporacién Pablica
Empresarial de Navarra, S.L.U. y Sociedades Dependientes correspondiente al ejercicio

2011.
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