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Las previsiones de crecimiento mundial se revisan a la baja, pero en pocas

décimas

CRECIMIENTO MUNDIAL EN 2016 CRECIMIENTO MUNDIAL EN 2017
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Fuente: FMI.



Mientras que las de Espaina se ajustan este ano al alza y las de 2017 estan

bastante ancladas

Crecimiento de Espana en 2016 y 2017

P
Abril 2016 2,6 +1,1 pps
2,5
NP @ 20
2016

Fuente: FMI.
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Navarra: escenario macro

T L o o

T2 22

PIB nominal 3,5 3,7

Deflactor del PIB 0,8 1,4 1,5 1,8
Empleo 2,4 1,7 1,4 1,3
IPC (media anual) -0,4 1,3 2,0 2,0

Fuente: elaboracion propia.



Fuentes del crecimiento

Simulacion PIB Navarra, dptica demanda y oferta
Tasas de variacion anual en %

Ao 2015 Afno 2016 (p) Afio 2017 (p)
Gasto en consumo final 3,1

| |
Inversion 1,3

Exportaciones de bienes y servicios 2,3 _ _
Importaciones de bienes y servicios 2,0 _ _

VAB pb Agricultura, ganaderia, silvicultura 2,5 _ _

VAB pb Ramas Industriales
VAB pb Construccion

Impuestos netos sobre productos
PIB 2,9

Fuente: IEN y elaboracion propia.



Reduccion del diferencial con Europa

% Var. 2009/2014

Navarra| UE
PIB pc -9,0% 2,7%
PIB nominal -3,2%| 13,9%
Poblacion 1,0% 1,2%
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Navarra: PIB per capita
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En qué medida se pone la
poblacion a generar renta

PIB pc =

Productividad v Tasa de empleo
v 50,0

Sin limites; innovacion y ciencia Limite fisico
Unica fuente sostenible de prosperidad 67 1

64% .

82,2
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Fuente: Eurostat.



El crecimiento econdmico si esta siendo intensivo en generacion de
empleo

TOTAL EMPLEO
Medias anuales, miles de personas
Variacién
2014 20050 psoluta v' EPA, descenso de la muestra

Cuentas Econdmicas de Navarra 270,8 278,0 7,2 efectiva en e| L'J|tim0 ano
Contabilidad Regional de Espaiia 281,3 2874 6,1

Afiliaciones a la Seguridad Social 248,4  254,7

Encuesta de Poblacién Activa 262,5  264,3

v El umbral de crecimiento a partir del cual la economia navarra

comienza a generar empleo ha descendido

1970-1990 1990-2015 2016

Fuente: INE y Ministerio de Empleo y Seguridad Social.



Los riesgos en los precios sesgados al alza

m2015agosto m 2016 agosto e @ |PC transporte (eje dehal)
Otros bicnes y servicios - 40,0
Hoteles, cafés y restaurantes - 20,0
Cnseriansa r
w Ocioy cultura 4 0,0
Comunicaciones d_
w Transporte 4_7 -20,0
Medicina _
Menaje dp -40,0
w Vivienda *
Vestido v calzado F 60,0
Behidas alcoholicas y tabaco r 80,0
Alimentosybebidasno...l | | | | F. Eﬁ;ég;é%égééé?;ég;é%ggéé
-0 08 06 04 -02 0,0 0,2 G4
2015 2016
La repercusién negativa se limita a pocas Si se mantiene eI precio del petroéleo en el nivel actual de
oo 47 S, la presion en el componente de transporte es
rubricas claramente al alza

Fuente: INE, Ministerio de Economia y Competitividad y elaboracién propia.



La aritmética del endeudamiento: necesaria contencion fiscal

EL DEFICIT FISCAL Y LA DINAMICA DE LA DEUDA PUBLICA PARA NAVARRA

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

-0,7 -0,7 -0,7 -0,7 -0,7 -0,7 -0,7 -0,7 -0,7 -0,7
2,9 2,9 2,9 2,9 2,9 2,9 2,9 2,9 2,9 2,9
2,0 2,0 2,0 2,0 2,0 2,0 2,0 2,0 2,0 2,0

ENDEUDAMIENTO SOBRE PIB
Superavit(+)/Déficit (-) primario sobre PIB
Tipo de interés real

Crecimiento real

% EVOLUCION SIMULADA DEL ENDEUDAMIENTO SOBRE PIB PARA NAVARRA
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La aritmética del endeudamiento: necesaria contencion fiscal

EL DEFICIT FISCAL Y LA DINAMICA DE LA DEUDA PUBLICA PARA NAVARRA

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

I 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 I

Superavit(+)/Déficit (-) primario sobre PIB  -0,7

Tipo de interés real 2,9 2,9 2,9 2,9 2,9 2,9 2,9 2,9 2,9 2,9
Crecimiento real 2,0 2,0 2,0 2,0 2,0 2,0 2,0 2,0 2,0 2,0
% EVOLUCION SIMULADA DEL ENDEUDAMIENTO SOBRE PIB PARA NAVARRA
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La crisis no ha afectado por igual a toda la geografia foral. El Noroeste, la Ribera de

Tudela y la comarca de Estella son las zonas que mas empleos han perdido.

Area 9 % VARIACION AFILIADOS SEG. SOCIAL 2007-2015
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-14,1% s m—stza
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La parte mas oriental de Navarra y el area de Estella estan perdiendo poblacion. La zona

central y los nucleos urbanos, sin embargo, son los que mas estan creciendo.

% VARIACION POBLACION 2007-2015
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