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A los miembros del Patronato de FUNDACION BALUARTE.

Opinidn

Hemos auditado las cuentas anuales abreviadas de FUNDACION BALUARTE (la Fundacién), que
comprenden el balance abreviado al 31 de diciembre de 2019, la cuenta de pérdidas v ganancias
abreviada y la memoria abreviada correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales abreviadas adjunias expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Fundacion al 31 de
diciembre de 2019, asf como de sus resultados correspondientes al ejercicio terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion
{que se identifica en la Nota 2 de la memoria abreviada) y, en particular, con los principios y criterios
contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabe nuestra auditorfa de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia, Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas
se describen mds adelante en la seccidn Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria
de las cuentas anuales abreviadas de nuestro informe,

Somos independientes de la Fundacion de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos
los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales abreviadas en
Espafia segiin lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este
sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido
situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora,
hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos maés relevantes de la auditor{a son aquellos que, segin nuestro julcio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material més significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales abreviadas del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto
de nuestra auditoria de las cuentas anuales abreviadas en su conjunto, y en la formacién de nuestra
opinién sobre éstas, y no expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.
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Reconociniento de ingresos por Subvenciones
Descripcion

Tal y como se detalla en la Nota 12 (b) de la memoria abreviada adjunta, un porcentaje muy
importante de los ingresos de la Fundacion provienen de aportaciones en forma de subvenciones
recibidas de la Entidad Fundadora (Gobiemo de Navarra). Dada la significatividad de dichos
ingresos y el devengo de los mismos, los cuales se registran en correlacién con sus gastos
relacionados, nos han llevado a considerar esta drea como un aspecto relevante de nuestra auditoria.

Nuestra respuesta
Nuestros procedimientos han consistido, entre otros, en:

- Entendimiento de los procedimientos establecidos por la Fundacién para el reconocimiento de
los ingresos.

- Solicitud y revision de documentacidn soporte justificativa de concesion de las subvenciones y
de los cobros recibidos.

- Verificacién de que los ingresos han sido reconocidos de acuerdo con lo establecido en el
acuerdo de concesion y en el periodo correcto, comprobando para una muestra de las
subvenciones recibidas, que las mismas han sido reconocidas en el mismo periodo al que
corresponden los gastos relacionados.

- Revision de los desgloses incluidos en 1a memoria abreviada en relacion con esta cuestion de
conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable.

Parrafos de énfasis

Llamamos la atencién al respecto de los sefialado en la Nota 2 (b) de la memoria abreviada adjunta,
en la que se menciona que, a 31 de diciembre de 2019, la Fundacién presenta un patrimonio neto y
un fondo de maniobra negativo por importe 626 y 78 miles de euros, respectivamente, Tal y como
se indica en la citada Nota, la Entidad Fundadora, el Gobierno de Navarra, ha manifestado
expresamente que prestara el apoyo financiero para posibilitar el cumplimiento de los compromisos
y de las obligaciones de pago de la Fundacion que aseguren la continuidad de sus operaciones.
Nuestra opinion no ha side modificada en relacion con esta cuestién.

Llamamos la atencion sobre 1a Nota 19 de la memoria adjunta, en la que los miembros del Patronato
de la Fundacién describen su evaluacion del impacto sobre la Fundacion que pudiera derivarse como
consecuencia del hecho acaecido con posterioridad al cierre del ejercicio, relativo a la crisis
provocada por el COVID-19, Nuestra opinién no ha sido modificada en relacidn con esta cuestion.

Responsabilidad de los miembros del Patronato en relacidon con las cuentas anuales abreviadas

Los miembros del Patronato son responsables de formular las cuentas anuales abreviadas adjuntas,
de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados
de la Fundacidn, de conformidad con el marco normative de informacion financiera aplicable a la
entidad en Espafia, que se identifica en la Nota 2 de la memoria abreviada adjunta, y del control
interno que-consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales abreviadas libres
de incorreccion material, debida a fraude o error.
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En la preparacion de las cuentas anuales abreviadas, los miembros del Patronato son responsables
de la valoracion de la capacidad de la Fundacién para continuar como empresa en funcionamiento,
revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y
utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los miembros del Patronato
tienen intencidn de liquidar la Fundacion o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa
realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales abreviadas

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales abreviadas en su
conjunto estdn libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude
o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razenablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman baséndose en las
cuentas anuales abreviadas.

En el Anexo 1 de este informe de auditoria se incluye una descripcién méas detatlada de nuestras

respensabilidades en relacién con la auditoria de las cuentas anuales abreviadas. Esta descripcion
que se encuentra en la pdgina 4 siguiente es parte integrante de nuestro informe de auditorfa.

PKF ATTEST Servicios Empresanjales, S.L.
°§1520

AT

Alfrefo Ciriaco Fernandez
Inscrito/a en df ROAC con el N° 17.938

24 de junio de 2020
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Anexo 1 de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas anuales abreviadas.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales abreviadas

Como parte de una anditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

. Identificarnos y valoramos los riesgos de incorreccidn material en las cuentas anuales
abreviadas, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditorfa para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente v adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion
material debida a fraude es méas elevado que en el caso de una incorreccién material debida
a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas, ¢ [a elusion del control interno.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditorfa que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del control interno de la entidad.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los miembros del
Patronato.

. Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los miembros del Patronato, del principio

contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Fundacion para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales abreviadas o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinidén modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe
de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de qgue la
Fundacion deje de ser una empresa en funcionamiento.

. Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales
abreviadas, incluida la informacion revelada, y si las cuentas anuales abreviadas representan
las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los miembros del Patronato de la entidad en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacidn de la auditoria planificados v los hallazgos
significativos de la auditorfa, asf como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los miembros del Patronato de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditorfa de las cuentas anuales
abreviadas del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados miés significativos,

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar piiblicamente la cuestidn.
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FUNDACION BALUARTE

Balance Abreviado
al 31 de diciembre de 2019 y 2018

{Euros)

FUNDACION BALUARTE
BALANCE AL CIERRE DEL EJERCICIO 2019 Y 2018 (EUROS)

Activo Nota 2019 2018

Inmeovilizado intangible 6 16.232 17.165
Inmevilizado material 7 233.263 169.757
Inversiones financieras a largo plazo 8 2400 800
Activos por impuesto diferido 11 17 17
Total activos no corrientes 251.9212 187.739
Deudores comerciales v otras cuentas a cobrar 611.022 194.270
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 8 97.855 77.324
Deudores varios 8 377.009 64.925
Activos por impuesto corriente 11 o 4]
Otros créditos con las Administraciones Publicas 11 136.158 52.021
Inversiones financieras a corto plazo 8 0 0
Otros activos financieros 0 0
Periodificaciones 14.547 9.990
Efectivo y otros actives liquidos equivalentes 490.809 320.013
Tesoreria 490.809 320.013
Total activos corrientes 1.116.378 524,273
Total activo 1.368.290 712.012




FUNDACION BALUARTE

Balance Abreviado
al 31 de diciembre de 2019 y 2018
(Euros)
Patrimonio Neto v Pasivo Nota 2019 2018
Fondos propios 10 813.944 £611.339
Dotacién fundacional 813.944 611.339
Excedentes de ejercicios anteriores 10 -696.981 -485.682
-696.981 -485.682
Reservas 10 -751.650 -751.650
Otras reservas -751.650 -751.650
Excedente del gjercicio 3y 10 8.846 -211.299
Total patrisnonio neto -625.841 -837.292
Nota 2019 2018
Deudas a largo plazo 9 800.000 700.000
Otras deudas a largo plazo 800.000 700.000
Total pasivos no corrientes 800.000 '700.000
Deudas a corto plazo 9 0 100.000
Otras deudas a corto plazo 0 100.000
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 1.174.131 736.729
Acreedores varios 9 863.065 441.772
Personal 9 36.749 42.017
Otras deudas con Administraciones Piablicas 11 236.911 219.699
Anticipos de clientes a corto plazo 9 37.406 33.241
Periodificaciones a corto plazo 13 20.000 12.575
Total pasivos corrientes 1.194.131 849.304
Total patrimonioc neto y pasivo 1.368.290 712.012
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Cuentas de Resultados Abreviadas

correspondientes a los ejercicios anuales

terminados en 31 de diciembre de 2019 y 2018

(Euros)

A) EXCEDENTE DEL EJERCICIO

Ingresos de la entidad por la actividad propia
Aportaciones usuarios
Prestaciones de servicios
Trabajos de la empresa para su activo
Ingresos de promociones, patrocinadores y
colaboraciones
Subwenciones, donaciones y legados
Otros ingresos de explotacién
Ingresos excepcionales

Otros gastos de la actividad
Aprovisionamientos
Gastos de personal
Servicios exteriores
Tributos
Amortizacion del inmovilizado

Excedente de la actividad

Ingresos financieros
Gastos financieros

Excedente de las operaciones financieras

Variacién de patrimonio neto reconocida en el
excedente del ejercicio

B) INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS
DIRECTAMENTE AL PATRIMOKIO NETO
Ajustes por cambio de criterio

Variacién de patrimonio neto por ingresos y
gastos imputados directamente al patrimonio neto

Nota 2019 2018
14 {a) 7.601.046 7.168.307
940.757 928.420

207.578 120.087

568.550 647.718

5.873.395 5.462.300

7.882 7.623

9 2.884 2.159
14 (b -7.579.625  -7.346.492
-1.667.466  -1.759.100
-4571.060  -4.194.654
-1.320.843  -1.376.158

-1.235 -151

6y7 -19.021 -16.430
21.421 -178.185

12 (b) 0 46
-12,575 -33.159

-12.575 -33.113

8.846 -211.299

o 0

) 0
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Cuentas de Resultados Abreviadas
correspondientes a los ejercicios anuales
terminados en 31 de diciembre de 2019 y 2018

(Euros)

Nota 2019 2018
C) RECLASIFICACIONES AL EXCEDENTE DEL
EJERCICIO
Variacién de patrimonio neto por reclasificaciones
o L] 0
al excedente del ejercicio
Variacion de patrimonio neto por ingresos y o o
gastos imputados directamente al patrimonio neto
Resultado total, variacion del patrimonio neto en 8.846 211.299

¢l ejercicio
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FUNDACION BALUARTE

Memoria de las Cuentas Anuales Abreviadas

Naturaleza v Actividades de la Fundacion

Fundacion Baluarte (en adelante la Fundacidn) fue constituida en Pamplona
el 30 de diciembre de 2002, siendo su objeto social la promocién de
actividades culturales a desarrollar principalmente en el palacio “Baluarte”
de manera que el mismo se convierta en el motor de referencia cultural de
la Comunidad Foral de Navarra y en difusor de su imagen exterior.

La constitucién de la Fundacién se efectué6 de acuerdo con lo previsto en la
legislacién vigente en materia de Fundaciones y, especialmente, en la Ley
44 de la Compilacién de Derecho Civil de Navarra.

Mediante Resolucion 406/2003 de 11 de marzo, fue inscrita con el nimero
de registro 162 en el registro de fundaciones dependientes del
Departamento de Presidencia, Justicia e Interior.

Para llevar a cabo su objeto, la Fundacioén cuenta con los recursos del capital
fundacional, con las aportaciones anuales procedentes de las entidades
fundadoras, con los ingresos procedentes de aportaciones del resto de los
Patronos y con el producto de la venta de localidades y abonos que se
realiza tanto en sus propias taquillas como a través del servicio telefénico
de venta de localidades, Internet, etc.

Para la realizacién de su actividad, la Fundacién mantiene suscrito un
contrato con la sociedad Navarra de Infraestructuras de Cultura Deporte ¥
Ocio, S.L. {anteriormente denominada Empresa Navarra de Espacios
Culturales, S.A. y antes Baluarte Palacio de Congresos y Auditorio de
Navarra, S.A.) mediante el cual, dicha sociedad se encargara de la
organizacién por cuenta de la Fundacién de los diferentes espectdculos
artisticos, que en la practica se corresponderan con cada temporada de
abono.

A partir del 1 de enero de 2004 la Fundacidén se rige por la Ley 50/2002 de
26 de diciembre, de Fundaciones.

El detalle de los Patronos de la Fundacion a 31 de diciembre de 2019:

Mondragén, Corporacién Cooperativa
El Corte Inglés, S.A.

Autopistas de Navarra, S.A.

Obra Social “La Caixa”

Fundacién Cagja Navarra

Coca Cola

El patronato de la Fundacién Baluarte en sesién celebrada el 30 de agqsto de
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Memoria de las Cuentas Anuales Abreviadas

2016, acordé aceptar los bienes y derechos, subrogar al personal y asumir
las obligaciones de la extinta Sociedad Pablo Sarasate (sujeta a un
condicionado de finalizacion de la Auditoria de Cuentas de la misma)
dando cumplimiento al acuerdo del Gobierno de Navarra de 6 de abril de
2016 por el que se iniciaba el procedimiento de extincién de la Fundacion
Pable Sarasate.

Como resultado de esta operacidn, el patrimonio negativo integrado ascendid
a 1.230.450 euros (Nota 10) y el detalle de los activos y pasivos integrados
fue el siguiente:

Activo Nota 2016
Inmovilizado intangible 6 3.004
Inmovilizado material 7 174.090
Inversiones financieras a largo plazo 8 800
Total actives no corrientes 177.894
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 70.335
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 20,332
Deudores varios 50.003
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 540.510
Tesoreria 540.510
Total activos corrientes 610.845
Total activo 788.739

Patrimonio Neto v Pasivo Nota 2016
Reservas 10 -1.230.450

Otras reservas

Total patrimonio neto -1.230.450
Deudas a largo plazo 277.649
Otras deudas a largo plazo 277.649
Total pasivos no corrientes 277.649
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 1.398.117
Acreedores varios 565.432
Personal 330.450
Otras deudas con las Administraciones Pablicas 502.235

Periodificaciones a corto plazo
‘Total pasivos corrientes

Total patrimonio neto y pasivo

343.423
1.741.540

788.739




FUNDACION BALUARTE

Memoria de las Cuentas Anuales Abreviadas

(2) Bases de presentacién

()

(b)

Imagen fiel

Las cuentas anuales abreviadas se han formulado a partir de los registros
contables de la Fundacién. Las cuentas anuales abreviadas se han
preparado de acuerdo con la legislacién mercantil vigente y con las
normas establecidas en el Plan General de Contabilidad vigente y con
las normas de adaptacién del Plan General de Contabilidad a las
Entidades sin fines lucrativos, con el cbjeto de mostrar la imagen fiel
del patrimonio y de la situacidn financiera al 31 de diciembre de 2019
v de los resultados de sus operaciones y de los cambios en el
patrimonio neto correspondientes al ejercicio anual terminado en
dicha fecha.

Las cuentas anuales abreviadas del ejercicio 2018 fueron aprobadas por
el Patronato en fecha de 3 de abril de 2019.

El Presidente de la Fundacion estima que las cuentas anuales abreviadas

del ejercicio 2019 seran aprobadas por el Patronato sin variaciones
significativas.

Empresa en funcionamiento

La Fundacion presenta a 31 de diciembre de 2019 un patrimonio
negativo y un fondo de maniobra negativo por importe de 626 miles de
euros vy 78 miles de euros respectivamente (837 miles de euros y 325
miles de euros respectivamente en 2018). Esta situacién ha sido
motivada fundamentalmente por la incorporacién de los activos y
pasivos de la Fundacion Pablo Sarasate en 2016 y de las pérdidas de
los dos ejercicios siguientes.

En este sentido la Entidad Fundadora, el Gobierno de Navarra, ha
manifestado expresamente que prestara el apoyo financiero necesario
para posibilitar el cumplimiento de los compromisos y de las
obligaciones de pago contraidas por la Entidad y asegurar la
continuidad de sus operaciones durante al menos un afio.

Considerando todo lo indicado anteriormente, los patronos de la Entidad
han formulado las cuentas anuales abreviadas de acuerdo al principio
de empresa en funcionamiento.



{c)

(d)

(e)
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FUNDACION BALUARTE

Memoria de las Cuentas Anuales Abreviadas

Moneda funcional v moneda de presentacién

Las cuentas anuales se presentan en euros, que es la moneda funcional
y de presentacion de la Fundacidén.

Comparacion de la informacién

De acuerdo con la legislacién mercantil, la Fundacién presenta, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance y de la cuenta
de resultados, ademas de las cifras del ejercicio 2019, las
correspondientes al egjercicio anterior. En la memoria también se
incluye informacion cuantitativa del ejercicio anterior, salvo cuando
una norma contable especificamente establece que no es necesario.

Aspectos Derivados de la Transaccion al Plan General de Contabilidad a
las Entidades sin Fines Lucrativos Aprobado por el Real Decreto

1491/2011

Con fecha 24 de noviembre de 2011, se publicé el RD 1491/2011, por el
que se aprobaron las normas de adaptacion del Plan General de
Contabilidad (PGC} a las entidades sin fines lucrativos y el modelo de
plan de actuacion de las entidades sin fines lucratives, que entré en
vigor el dia 1 de enero de 2012 y es de obligatoria aplicacion para los
gjercicios iniciados a partir de dicha fecha.

La aplicaciéon de la Adaptacién del Plan General de Contabilidad y los
nuevos criterios establecidos en la misma no han producido impactos
ene le patrimonio neto ni en el resto de partidas del balance. La
mencionada aplicaciéon sélo ha supuesto la reclasificacion de los
importes registrados en los nuevos epigrafes.

Aspectos criticos de la valoracién y estimacidn de las incertidumbres v
juicios relevantes en la aplicacién de politicas contables.

La preparacion de las cuentas anuales requiere la aplicacién de
estimaciones contables relevantes y la realizacion de juicios,
estimaciones e hipdtesis en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Fundacién. Los aspectos que han implicado un mayor
grado de juicio, complejidad o en los que las hipétesis y estimaciones
son significativas para la preparacion de las cuentas anuales
abreviadas se refieren a la estimacién de ciertas provisiones y
periodificaciones.

Estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor
informacién disponible al 31 de diciembre de 2019. Es posible que
acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a
modificarlas (al alza o a la baja} en los proximos ejercicios, 1o que se
realizaria, en su caso, de forma prospectiva.
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(3) Aplicacién de Resultados

La propuesta del Presidente de la Fundacién de aplicacién de los excedentes
positivos del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019, pendiente de
aprobacién por el Patronato, consiste en su traspaso integro a Excedentes
de ejercicios anteriores.

La aplicacién del excedente negativo del ejercicio 2018, aprobado por el

Patronato en fecha 3 de abril de 2019 consistié en su traspaso integro a
Excedentes de gjercicios anteriores.

(4) Normas de Registro y Valoracién

() Inmovilizado intangible

Los activos incluidos en el inmovilizado intangible figuran contabilizados
a su precio de adquisicién. El inmovilizado intangible se presenta en
el balance de situacién por su valor de coste minorado en el importe
de las amortizaciones y correcciones valorativas por deterioro
acumuladas.

(i) Aplicaciones informdticas

Las aplicaciones informaticas adquiridas y elaboradas por la propia
empresa, se reconocen por los costes incurridos. Los gastos de
mantenimiento de las aplicaciones informaticas se llevan a resultados
en el momento en que se incurre en elios.

(it) Vida util y Amortizaciones
La amortizacién de los inmovilizados intangibles se realiza distribuyendo
el importe amortizable de forma sistematica a lo largo de su vida 1til,

estimada en el caso de las aplicaciones informéaticas en cuatro afios.

(iii) Deterioro del vglor del inmovilizado

La Sociedad evalia y determina las correcciones valorativas por deterioro
v las reversiones de las pérdidas por deterioro de valor del inmovilizado
intangible de acuerdo con los criterios que se mencionan en el
apartado {c) de esta nota.

(b) Inmovilizado material

(i) Reconocimiento inicial N
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Los activos incluidos en el inmovilizado material figuran contabilizados a
su precio de adquisicién. El inmovilizado material se presenta en el
balance de situacion por su valor de coste minorado en el importe de
las amortizaciones y correcciones valorativas por deterioro
acumuladas.

(il) Amortizaciones

La amortizacién de los elementos de inmovilizado material se realiza
distribuyendo su importe amortizable de forma sistematica a lo largo
de su vida ttil.

La amortizacién de los elementos del inmovilizado material se determina
mediante la aplicaciéon del método lineal y de acuerdo a los afios de
vida til que se mencionan a continuacién:

- Magquinaria: 6,6 afios
- Otras instalaciones: 6,6 anos
- Equipos proc.inform.: 4 afios

- Otro inmov. Mat.: 6,6 afios

Las partituras contabilizadas dentro de la partida Utillaje no sufren
deterioro, y por lo tanto no se amortizan.
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(iii) Costes posteriores

Con posterioridad al reconocimiento inicial del activo, s6lo se capitalizan
aquelios costes incurridos en la medida en que supongan un aumento
de su capacidad, productividad o alargamientc de la vida 1util,
debiéndose dar de baja el valor contable de los elementos sustituidos.
En este sentido, los costes derivados del mantenimiento diaric del
inmovilizado material se registran en resultados a medida que se
incurren.

(iv) Deteriore del valor de los actives

La Sociedad evaliia y determina las correcciones valorativas por deterioro
v las reversiones de las pérdidas por deterioro de valor del inmovilizado
material de acuerdo con los criterios que se mencionan en el apartado
(c} de esta nota.

Detericro de valor de activos no financieros

La Sociedad sigue el criterio de evaluar la existencia de indicios que
pudieran poner de manifiesto el potencial deterioro de valor de los
activos no financieros sujetos a amortizacién o depreciacion, al objeto
de comprobar si el valor contable de los mencionados actives excede
de su valor recuperable.

De acuerdo con la Orden EHA/733/2010, de 25 de marzo, por la que se
aprueban aspectos contables de empresas publicas que operan en
determinadas circunstancias, la Sociedad ha considerado lo
establecido en la norma cuarta en relacion a los criterios para evaluar
la existencia de deterioro de valor de los activos no generadores de
flujos de efectivo en las cuentas anuales de los gjercicios 2019 y 2018.

La Sociedad solo comprueba el deterioro de valor de estos activos, cuando
existen indicadores de deterioro de valor propios de este tipo de
activos, que no estan basados en indicadores de caracter comercial.
En cualquier caso, los eventos o circunstancias han de ser
significativos v sobre todo, deben tener efectos a largo plazo.

Si existen indicadores de deterioro de valor, el valor recuperable es el
mayor del valor en uso y el valor razonable, menos costes de venta. El
valor en uso, es el valor actual del activo manteniendo su potencial de
servicio y se determina por referencia al coste de reposicién
depreciado.

El deterioro de valor de los activos no generadores de flujos de efectivo,
se determina a nivel de activos individuales, salvo que la identificacion
del potencial de servicio no fuera evidente, en cuyo caso el importe
recuperable se determina a nivel de la unidad de explotacién o servicio
a la que pertenece.
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Las pérdidas por deterioro se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

La Sociedad evaltia en cada fecha de cierre, si existe algin indicio de que
la pérdida por deterioro de valor reconocida en ejercicios anteriores ya
no existe o pudiera haber disminuido. Las pérdidas por deterioro del
resto de activos s6lo se revierten si se hubiese producido un cambio
en las estimaciones utilizadas para determinar el valor recuperable
del activo.

La reversion de la pérdida por deterioro de valor se registra con abono a
la cuenta de pérdidas y ganancias. No obstante la reversion de la
pérdida no puede aumentar el valor contable del activo por encima del
valor contable que hubiera tenido, neto de amortizaciones, si no se
hubiera registrado el deterioro.

Una vez reconocida la correccién valorativa por deterioro o su reversion,
se agjustan las amortizaciones de los ejercicios siguientes
considerando el nuevo valor contable.

No obstante lo anterior, si de las circunstancias especificas de los activos
se pone de manifiesto una pérdida de caracter irreversible, ésta se
reconoce directamente en pérdidas procedentes del inmovilizado de la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Instrumentos financieros

(i) Clasificacién y separacion de instrumentos financieros

Los instrumentos financieros se clasifican en el momento de su
reconocimiento inicial como un activo financiero, un pasivo financiero
o un instrumento de patrimonio, de conformidad con el fondo
econdémico del acuerdo contractual y con las definiciones de activo
financiero, pasivo financiero o de instrumento de patrimonio.

La Fundacion clasifica los instrumentos financieros en las diferentes

categorias atendiendo a las caracteristicas y a las intenciones de la
Fundacién en ¢l momento de su reconocimiento inicial.
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(i) Préstamos y partidas a cobrar

Los préstamos y partidas a cobrar se componen de créditos por
operaciones comerciales y créditos por operaciones no comerciales con
cobros fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo
distintos de aquellos clasificados en otras categorias de activos
financieros. Estos activos se reconocen inicialmente por su valor
razonable, incluyendo los costes de transaccién incurridos y se valoran
posteriormente al coste amortizado, utilizando el método del tipo de
interés efectivo. No obstante los activos financieros que no tengan un
tipo de interés establecido, el importe venza o se espere recibir en el
corto plazo y €l efecto de actualizar no sea significativo, se valoran por
su valor nominal.

{iii}_Intereses
Los intereses se¢ reconocen por el método del tipo de interés efectivo.

(iv)_Bajas de activos financieros

La baja de un activo financiero en su totalidad implica el reconocimiento
de resultados por la diferencia existente entre su valor contable y la
suma de la contraprestacion recibida, neta de gastos de la transaccion.

(v) Deterioro de valor de activos financieros

Un activo financiero o grupo de activos financieros esta deteriorado y se
ha producido una pérdida por deterioro, si existe evidencia objetiva del
deterioro como resultade de uno o mas eventos que han ocurrido
después del reconocimiento inicial del activo y ese evento o eventos
causantes de la pérdida tienen un impacto sobre los flujos de efectivo
futuros estimados del activo o grupo de activos financieros, gque puede
ser estimado con fiabilidad.

La Fundacién sigue el criterio de registrar las oportunas correcciones
valorativas por deterioro de préstamos y partidas a cobrar, cuando se
ha producido una reduccién o retraso en los flujos de efectivo
estimados futuros, motivados por la insolvencia del deudor.

»  Deterioro de valor de activos financieros valorados a coste amortizado

En el caso de activos financieros contabilizados a coste amortizado, €l
importe de la pérdida por deterioro del valor es la diferencia entre el
valor contable del activo financiero y el valor actual de los flujos de
efectivo futuros estimados, excluyendo las pérdidas crediticias futuras
en las que no se ha incurrido, descontados al tipo de interés efectivo
original del activo.
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La pérdida por deterioro se reconoce con cargo a resultados y es
reversible en ejercicios posteriores, si la disminuciéon puede ser
objetivamente relacionada con un evento posterior a su
reconocimiento. No obstante la reversion de la pérdida tiene como
limite el coste amortizado que hubieran tenido los actives, si no se
hubiera registrado la pérdida por deterioro de valor.

(vi) Pasivos financieros

Los pasivos financieros, incluyendo acreedores comerciales y otras
cuentas a pagar, que no sc¢ clasifican como mantenidos para negociar
o como pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta
de pérdidas y ganancias, se reconocen inicialmente por su valor
razonable, menos, en su caso, los costes de transaccién que son
directamente atribuibles a la emision de los mismos. Con posterioridad
al reconocimiento inicial, los pasivos clasificados hajo esta categoria
se valoran a coste amortizado utilizando el método del tipo de interés
efectivo. No obstante los pasivos financieros que no tengan un tipo de
interés establecido, el importe venza o se espere recibir en el corto
plazo y el efecto de actualizar no sea significativo, se valoran por su
valor nominal,

(vii} Bajas y modificaciones de pasivos financieros

La Fundacién da de baja un pasivo financiero o una parte del mismo
cuando ha cumplido con la obligacién contenida en el pasivo o bien
estd legalmente dispensada de la responsabilidad fundamental
contenida en el pasivo ya sea en virtud de un proceso judicial o por el
acreedor,

Efectivo v otros activos liquidos equivalentes

El efectivo y otros activos liquidos equivalentes incluyen el efectivo en
caja y los depdsitos bancarios a la vista en entidades de crédito.
También se incluyen bajo este concepto otras inversiones a corto plazo
de gran liquidez siempre que sean facilmente convertibles en importes
determinados de efectivo y que estan sujetas a un riesgo insignificante
de cambios de valor. A estos efectos se incluyen las inversiones con
vencimientos de menos de tres meses desde la fecha de adquisicidn.

Ingresos por actividad propia

Los ingresos por ventas y servicios se reconocen por el valor razonable de
la contrapartida recibida o a recibir derivada de los mismos. Los
descuentos por pronto pago, por volumen u otro tipo de descuentos,
asi como los intereses incorporados al nominal de los créditos, se
registran como una minoracién de los mismos. \

-
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Los ingresos derivados de la prestacion de servicios, se reconocen cuando
se produce la corriente real de la prestacion de los servicios que los
mismos representan, con independencia del momento en que se
produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

El ejercicio econdmico de la Fundacién coincide con el afio natural. Sin
embargo, la temporada de actuaciones se extiende durante
aproximadamente el periodo de nueve meses comprendido entre
octubre y junio, por lo que al cierre de cada ejercicio econémico la
Fundacion efectiia los ajustes necesarios para que las cuentas anuales
abreviadas reflejen adecuadamente la correlacion de gastos e ingresos.

Las fuentes de generacién de ingresos de la Fundacién, asi como los
principios y criterios contables adoptados para su contabilizacién son
los siguientes:

Aportaciones de la Entidad Fundadora de la Fundacién

Recogen las aportaciones anuales de caracter general de la Entidad
Fundadora (Gobierno de Navarra} que participa en la dotaciéon y
gestién de la Fundacion, segtn lo previsto en sus estatutos.

El reconocimiento y registro en la cuenta de pérdidas y ganancias
abreviada de los ingresos por subvenciones a la actividad, se
efectia en €l momento en que la Entidad Fundadora aprueba su
concesién, y se periodifican siguiendo el criteric mencionado
anteriormente en esta nota.

Aportaciones de Patronos

Recogen contribuciones dinerarias anuales del resto de los
Patronos, que no precisan contraprestacion alguna por parte de la
Fundacién y se periodifican siguiendo el criterio mencionado con
anterioridad en esta nota.

Ventas de abonos v localidades

La Fundacién reconoce como ingreso de cada ejercicio las ventas
de abonos y localidades relacionadas con representaciones a
realizar dentro del propio ejercicio, recogiendo como ajustes por
periodificacién de pasivo el importe de las ventas realizadas en el
ejercicio para representaciones que se pondran en escena en el
gjercicio siguiente.

Provisiones
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Las provisiones se reconocen cuando la Fundacién tiene una obligacién
presente, ya sea legal, contractual, implicita o tacita, como resultado
de un suceso pasado; es probable que exista una salida de recursos
que incorporen beneficios econémicos futuros para cancelar tal
obligacién; y se puede realizar una estimacion fiable del importe de la
obligacién.

El efecto financiero de las provisiones se reconoce como gastos
financieros en la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada.

Las provisiones se revierten contra resultados cuando es probable que
exista una salida de recursos para cancelar tal obligacién.

(h} Impuesto sobre beneficios

La Ley Foral 10/1996 de 2 de julio regula el régimen fiscal de las
entidades sin &nimo de lucro, debiendo entenderse por tales, entre
otras, las Fundaciones inscritas en el registro correspondiente que
cumplan los requisitos que se indican mas adelante en esta misma
nota. Las fundaciones que cumplan los requisitos de referencia
estaran exentas del Impuesto sobre Sociedades por los beneficios o
incrementos patrimoniales que se obtengan en cumplimiento de su
actividad fundacional. Los requisitos principales exigidos para la
exencién en la Ley Foral 10/1996 de 2 de julio de Fundaciones son los
siguientes:

+ Perseguir fines de interés general, de caracter social, civico, cultural,
deportivo, de promocién del voluntariado social, ete.

* Destinar a fines de caracter fundacional, en el plazo de tres afios a
partir de su obtencién, el 70 por 100 de las rentas netas y otros
ingresos que se obtengan por cualquier concepto deducidos, en su
caso, los impuestos correspondientes.

e Que la actividad desarrollada no consista en la realizacién de
explotaciones econémicas ajenas a su objeto o finalidad estatutaria.

* Que los cargos de Patronos no estén retribuidos, pudiendo ser
reembolsados de los gastos debidamente justificados incurridos en
el desempeno de su funcién.

Para ¢l célculo del Immpuesto sobre Sociedades se han tenido en cuenta
las exenciones contempladas en los articulos 18 y siguientes de la Ley
Foral 10/1996 y se ha estimado que la base imponible es nula.

() Clasificacién de activos y pasivos entre corriente v no corriente
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La Fundacién presenta el balance de situacién abreviado clasificando
activos y pasivos como corrientes cuando se espera realizarlos o
liquidarlos en el transcurso normal de explotaciéon de la Fundacion,
dentro del periodo de 12 meses posteriores al cierre del ejercicio, y
como na corrientes en caso contrario.

() Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

La Fundacién no mantiene ninguna partida de naturaleza
medioambiental que pudiera ser significativa e incluida bajo mencion
especifica en las presentes cuentas anuales.

{5) Politica v Gestién de Riesgos

Las actividades de la Fundacién no estan expuestas a riesgos financieros
significativos.

La gestién del riesgo esta controlada con arreglo a politicas aprobadas por el
Patronato que identifica, evalila y cubre los riesgos financieros y
proporciona politicas para la gestion del riesgo global, asi como para
materias concretas tales como riesgo de liquidez e inversion del excedente
de liquidez.

(6) Inmovilizado Intangible

La composicién v el movimiento habido en las cuentas incluidas en el
Inmovilizado intangible, han sido los siguientes:

Euros
Saldos al Altas= k: Saldos al Saldos al
31/12/2017 | Bjercicio | B9 [31/12/2018| Al Bajos | 31/12/2019
Coste

Patentes y marcas 18.428 4] 0 18.428 0 Y] 18.428
Aplicaciones informéticas 36.964 0 0 36.964 0 3] 36.964
Otro inmov. intangibie 0 0 0 0 )} 8] 0
55.392 1] [+ 55.392 0 1] 55.392

Menos: Amortiz. acumulada
Patentes y marcas -391 -933 4] -1.324 -933 0 R.257
Aplicaciones informéticas -36.903 0 4] -36.903 0 0 36.903
Otro inmov. intangible (4] 0 3] 0 0 0 (1]
37.294f 938 0 -38.227 933 o -35.160
VALOR NETO 18.098 933 (1] 17.165 933 0 16.232

{7) Inmovilizado Material
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La composicién y el movimiento habido en las cuentas incluidas en el
Inmovilizado material, han sido los siguientes:

Eurcs
Saldos al Altas Bajas Saldos al Altas Bajas Saldes al

31/12/2017| Ejercicio 31/1272018 31/12 /2019

Coste
Maquinaria 305.780 0 [ 305.780 [} 0 305.780
Utillaje 136.984 4] 0 136.984 0 0 136.984
Otras instalaciones 48.270 0 0 48.270 19.610 0 67.880
Mobhiliario 60.887 407 ] 61.294 0 0 61.294
Equipos proceso informacion 36.558 1.217 ] KY NV 15911 o} 53.686
Otro inmeovilizadoe material 49,864 3.876 0 53.740 46.073 0 99.813
638.343 5.500 [+] 643.843 81.504 1] 725.437
Amortizacién acumulada O
Maquinaria -294.825 -5.408 0 -300.233 -1.699 0| -301.932
Utillgje 0 0 0 0 0 0 4]
Otras instalaciones -45.667 -651 0 -46.318 -682 0 47.000
Maobiliario -58.379 -568 0 -58.947 -521 0 -59.468
Equipos proceso informacion -31.739 -2.355 ] -34.094 -2.625 0 36,719
Otro inmovilizado material -27.979 -6.515 o -34.494 -12.561 4] 47.055
458,589 -15497 Q| -“474.086 -18.088 0| 492,174
VALOR NETO 179.754 9,997 0 169.757 63.506 0 233.263

(8} Activos Financiercs

La clasificacion y detalie de los activos financieros del activo no corriente es
como sigue:

Euros
2019 2018
Inversiones financieras a largo plazo
Otros activos financieros 2.400 800
2.400 800

La clasificacion y detalle de los activos financieros del activo corriente, asi
como su valor contable que coincide con €l coste amortizado, en ¢l caso de
deudores comerciales y a valor razonable en ¢l de inversiones financieras,
€S como sigue:
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Euros
2019 2018
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

Vinculados

Clientes (Nota 12) 12.000 1.151

Deudores varios {Nota 12} 368.000 55.000
No vinculados

Clientes 85,855 76.173

Deudores varios 9,009 9.925

474.864 142,249
Inversiones financieras

Otros activos financieros (nota 8) 0 0
0 0

474.864 142.249

(9) Pasivos Financieros

La clasificacién y detalle de los pasivos financieros del pasivo no corriente es
como sigue:

Euros
2019 2018

Deudas a largo plazo
Con Entidad Fundadora {Nota 12) 800.000 700.000

800.000 700.000

El Gobierno de Navarra acordé la concesion de un préstamo para cubrir la
deuda estructural en que incurrié la Fundacién Pablo Sarasate. El importe
del préstamo es de 800.000 € a 10 afios y el tipo de interés inicial era de
1,25%. Mediante Acuerdo de Gobierno de Navarra, en Diciembre de 2019
se modifico el tipo de interés, que ha pasado a ser de 1,00%, y el cuadro de
amortizacién, ampliando el periodo de carencia, de la manera siguiente:

2019 2018
Entre 1y 2 afios 133.333 100.000
Entre 2 v 3 afios 133.333 1006.000
Entre 3 y 4 afios 133.333 100.000
Mas de 5 afios 400.001 400.000

800.000 700.000

La clasificacion y detalle de los pasivos financieros del pasivo corriente, es
comio sigue:
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Euros
2019 2018

Deudas a corto plazo

Otras deudas a corto plazo * 0 100.000
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

Acreedores varios 863.065 441.772

Perscnal 36.749 42.017

Anticipos de clientes a corto plazo 37.406 33.241

937.220 517.030

937.220 617.030

*Correspondia al préstamo a Corto Plazo concedido porel Gobierno de Navarra
para cubrirla deuda estructural de la Fundacién Pablo Sarasate

(10) Fondos Propios

La dotacién fundacional corresponde a las aportaciones efectuadas por el
Gobierno de Navarra.

Con fecha 22 de noviembre de 2019, mediante Orden Foral 26/2019 el
Departamento de Cultura, Deporte y Juventud del Gobierno de Navarra ha
autorizado un gasto de 202.605 euros con objeto de incrementar la
dotacién fundacional de la Entidad. A 31 de diciembre de 2019 la dotacién
fundacional asciende a 813.944 euros (611.339 euros a 31 de diciembre de
2018)

La composicion y el movimiento del patrimonio neto es el siguiente:
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FUNDACION BALUARTE

Memoria de las Cuentas Anuales Abreviadas

(11) Situacién Fiscal

El detalle de los saldos con Administraciones Publicas del activo y pasivo
corriente es como sigue:

Euros
2019 2018
Activos
Impuesto sobre el valor afiadido y similares 136.158 52.021
Por impuesto corriente o 0
Otros 0 0
136.158 52.021
Luros
2019 _2018
Pasivos
Impuesto sobre el valor afiadido v similares 58.065 38.446
Retenciones 88.609 89.537
Seguridad Social 90.237 91.716

236.911 219.699

Con fecha 23 de abril de 2003, las autoridades fiscales concedieron a la

Fundacion el régimen tributario regulado en la Ley Foral 10/1996 de 2 de
julio sobre el Régimen Tributario de las Fundaciones y Actividades de
Patrocinio. Segun ¢l citado régimen fiscal se consideran rentas exentas las
que proceden de actividades que constituyen su objeto social que en el caso
de la Fundacién suponen el 99,99% de las rentas. Los gastos incurridos
directamente asociados al objeto social no son considerados como

deducibles por lo que no serviran para la generacién de bases imponibles
negativas.

Segin establece la legislacién vigente, los impuestos no pueden considerarse

definitivamente liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan
sido inspeccionadas por las autoridades fiscales, o haya transcurrido el
plazo de prescripcion de cuatro afios. En la actualidad, la Fundacion tiene
abiertos a inspeccién por las autoridades fiscales todos los impuestos que
le son aplicables desde ¢l 1 de enero de 2015 (1 de enero de 2014 para el
Impuesto sobre Sociedades). El Presidente de la Fundacion no espera que,
en caso de inspeccién, surjan pasivos adicionales de importancia.
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(12) Saldos v Transacciones con Partes Vinculadas

(a) Saldos con partes vinculadas

A 31 de diciembre de 2019 hay un saldo de 800.000 euros en pasivo no
corriente. Corresponde a un préstamo a largo plazo concedido por la
Entidad Fundadora (Nota 9}.

El detalle de los saldos deudores y acreedores con partes vinculadas, se
presenta a continuacion:

Euros
2019 _20i8

Deudores varios (nota 8) 368.000 55.000
Clientes (nota 8) 12.000 1.151

380.000 56.151

El saldo de Clientes corresponde a saldos mantenidos con la Entidad
Fundadora por servicios prestados.

La cuenta Deudores varios a 31 de diciembre de 2019 y 2018 recoge

integramente el importe de las aportaciones pendientes de recibir de
los Patronos de la Fundacién y Entidad Fundadora.
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Memoria de las Cuentas Anuales Abreviadas

Transacciones de la Fundacién con partes vinculadas

Las transacciones de la Fundacion con partes vinculadas s¢ presentan a
continuacién:

Euros
2019 2018

Aportaciones
Entidad Fundadora 5.853.395 5.447.300
Patronos 532.750 605.000

6.386.145  6.052.300

Ingresos financieros 0 46

Aportaciones de la Entidad Fundadora recoge el importe reconocido en
la cuenta de correspondiente a las subvenciones concedidas por el
Gobierno de Navarra a la Fundacién.

Aportaciones de Patronos recoge las cantidades recibidas de los patronos
de la Fundacion cada ejercicio.

También se han realizado operaciones con Navarra de Infraestructuras
de Cultura Deporte y Ocio por importe de 2.391 miles de euros en 2019
(2.310 miles de euros en 2018) que aunque no sea empresa del grupo,
el volumen de transacciones y saldos es significativo.

Informacion relativa a los miembros del Patronato

La cémposicion del Patronatode 1a Bitndacion 4l 31 de diciembre de es
cormo sigue:

2019 2018

Presidenta: Rebeca Esnaola Bermejo Ana Herrera Isasi

Secretario General: (no Patronoe)  José Miguel Gamboa José Miguel Gamboa

Vocales:

Elma Saiz Delgade Mikel Aranburu Urtasun
Maitena Ezkutari Artieda Izaskun Gofli Razquin

Luis Camos Iturralde Maria del Carmen Oroz Iribarren

Ignacio Apezteguia Morentin Pello Pellgjero Gofii

Lorenze Garcia Echegoyen Elvira Obanos Chaurrondo

Ignacio Miguel Catlan Adoracién Lopez Jurio

Victor Torres Ruiz Eduardo Ryan Murtia

Alfredo Hernan Martin Victor Torres Ruiz
Juan José Cuns Tomé

b
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Memoria de las Cuentas Anuales Abreviadas

Los miembros del Patronato na perciben retribucion alguna.

Al 31 de diciembre de 2019 la Fundacién tiene pendiente de cobro de
patronos 50 miles de euros, que se cobraron en enero de 2020. La
Fundacion tenia pendiente 55 miles a 31 de diciembre de 2018. {(Véase
apartado (a} de esta nota).

(13) Ajustes por Periodificacién

El detalle de este epigrafe del balance de situacién abreviado, que recoge las
periodificaciones de ingresos, es el siguiente:

Euros
2019 2018
Por aportaciones 20.000 12.500
Por venta de localidades 0 75
Otros 4 0

20.000 12.575

(14) Ingresos v Gastos

(a) Ingresos de la entidad por la actividad propia

Los ingresos de la entidad por la actividad propia corresponden a la venta
de abonos y localidades, y a prestacién de servicios (cachet de la
Orquesta, etc), todos ellos obtenidos en territorio nacional.

(b) Servicios exteriores

Este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada a 31 de
diciembre de 2019 recoge integramente los gastos por servicios
exteriores incurridos para la promocion y ejecucion de los espectaculos
por importe de 1.320.843 euros (1.376.158 euros a 31 de diciembre
de 2018). Incluye conceptos como alquiler de salas, caché de artistas,
material, caracterizacion, etc. y que son facturados por Navarra de
Infraestructuras de Cultura Deporte y Ocio, S.L. seglin el contrato de
prestacién de servicios firmado por ambas entidades (véase nota 1).
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El importe correspondiente a los gastos por servicios exteriores,
corresponde al volumen de saldos y operaciones con Navarra de
Infraestructuras de Cultura, Deporte y Ocio — NICDO S.L. Ambas
entidades constituyen una unidad de decisién para el desarrollo
conjunto de actividades y negocios que componen sus respectivos
objetos sociales. En consecuencia, estas transacciones y saldos que se
reflejan en las cuentas anuales adjuntas, deben ser analizadas dentro
del contexto de la vinculacion en el que las entidades operan,

(15) Auditoria

La empresa auditora de las cuentas anuales de la Fundacion en 2019 ha sido
PKF Attest, S.L. En 2018, la empresa auditora fue Ernst & Young, S.L. Se
han devengado, durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2019,
honorarios por servicios profesionales de auditoria 2.418 euros (3.218
euros en el ejercicio 2018).

Los importes anteriores incluyen la totalidad de los honorarios relativos a los

servicios realizados durante cada ejercicio, con independencia del
momento de su facturacion.

(16} Estado de Liguidacion del Presupuesto

El presupuesto para los gjercicios terminados en 31 de diciembre de 2019 y
2018 fue aprobado por el Patronato en sus reuniones de 11 de diciembre
de 2018 y 31 de enero de 2018, respectivamente. En el Anexo II adjunto,
que forma parte integrante de esta nota, se presenta la liquidacién del
mismo, asi como las desviaciones habidas con respecto a los ingresos y
gastos reales del ejercicio.

La distribucién del presupuesto y realizacién por programas no se presenta,
ya que debido a que la Fundacién Baluarte sélo realiza la actividad de
“promocién de actividades culturales”, no resulta aplicable y coincide con
la liquidacién del presupuesto que se presenta en el Anexo II adjunto, el
cual forma parte integrante de esta nota.

(17} Destino de Rentas e Ingresos

El destino de los ingresos netos obtenidos por la Fundacién, se muestra en el
Anexo I adjunto, el cual forma parte integrante de esta nota.

(18) Otra informacién
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(a) Remuneraciones de los miembros de Organo de Administracién v alta
direccién

Los miembros del Patronato no han percibido retribucién alguna, ni
existen anticipos, créditos, ni compromisos en materia de pensiones o
de seguros de vida relacionados con ellos.

El equipo de Alta Direccidn de la Fundacién ha devengado en el gjercicio
de 2019 remuneraciones por importe de 65 miles de euros (62 miles
de euros en el gjercicio de 2018}.

(b) Informacion sobre empleados

El niimero medio de empleados de la Sociedad durante los ejercicios 2019
y 2018, desglosado por categorias, es como sigue:

2019 2018
Altos directivos 1 1
Empleados tipo administrativo
Resto de personal cualificado 59 60
Trabajadores no cualificados 1 1
69 69

La distribucién por sexos al final del gjercicio del personal es como sigue:
2019 2018
Hombres Mujeres Hombres Mujeres

Altos directivos 0 1 1 0
Empleados tipo administrative 2 6 1 6
Resto de personal cualificado 39 20 40 18
Trabajadores no cualificados 0 1 o 1

41 28 42 25

(c) Aspectos medicambientales

Pese a que la Fundacién no se ve afectada por problematica
medioambiental alguna de caracter significativo, se han adoptado las
medidas pertinentes en temas medioambientales con el objetivo de
cumplir con la legislacion vigente al respecto y por consiguiente no
estima que existan riesgos relacionados con la proteccidn y mejora del
medioambiente.
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{19) Hechos posteriores al cierre

La aparicion del Coronavirus COVID-19 en China en enero de 2020 y su
reciente expansién global a un gran nimero de paises, entre ellos Espafia,
ha motivado que ¢l brote virico haya sido calificado como una pandemia
por la Organizacion Mundial de la Salud desde el pasado 11 de marzo.

Debido a la incertidumbre existente en relacién con esta pandemia y ante la
ausencia, por el momento, de un tratamiento médico eficaz contra el virus,
las consecuencias para las operaciones de la Fundacion son inciertas y van
a depender en gran medida de la evolucion y extension de dicha pandemia
en los préximos meses, asi como de la capacidad de reaccién y adaptacion
de todos los agentes econémicos impactados.

Por todo ello, a la fecha de formulacién de estas Cuentas Anuales es
prematuro realizar una valoracién detallada o cuantificacion de los
posibles impactos que tendra el COVID-19 sobre la Fundacién debido a la
incertidumbre sobre sus consecuencias, a corto, medio y largo plazo.

En este sentido, en la actualidad se prevé una caida de la actividad prevista
de la Fundacién en sus ventas y costes variables correspondientes a los
trimestres centrales (T2/7T3) del ano 2020, no siendo posible evaluar si
dicha situacion se mantendra y en qué medida en el futuro (T4).

No obstante, la Administracion y la Direccién de la Fundacion han realizado
una evaluacién preliminar de la situacién actual conforme a la mejor
informacién  disponible. Por las consideraciones mencionadas
anteriormente, dicha informacién puede ser incompleta. De los resultados
de dicha evaluacion, se destacan los siguientes aspectos:

* Riesgo de liquidez: debido a la situacion general de los mercados, se
prevé que pueda existir un aumento general de las tensiones de liguidez
en la economia, asi como una contraccidén del mercado de crédito que
puede requerir la solicitud de anticipos de la aportacién a percibir del
Departamento.

* Riesgo de operaciones: la situacion cambiante e impredecible de los
acontecimientos podria llegar a implicar la aparicién de un riesgo de
interrupcién temporal de la produccién/ventas en aquellos recintos
cerrados que por motivos de limitaciéon de aforo o de restriccion de
acceso, no puedan ser utilizadas a plena capacidad pueden ver muy
comprometido su resultado de explotacion. La Fundacién trabaja en el
asesoramiento y analisis proactivo de escenarios que permita una
maximizacién del trabajo, preservando las directivas sanitarias.
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¢ Riesgo de variacion de determinadas magnitudes financieras: los
factores que se han mencionado anteriormente, junto con otros factores
especificos, como la imposibilidad de movimiento entre comunidades o
paises, o la concentracidn de personas en entornos cerrados, gue ya ha
supuesto la cancelacidén o aplazamiento de los espectidculos de las
temporadas de la Fundacién Baluarte y de los conciertos de la Orquesta
Sinfénica de Navarra desde la imposibilidad de desplazamiento de
artistas y compaiiias internaciones que estaban incluidos dentro de la
actual temporada 19-20 y posiblemente en €l arranque de 1la 20-21.
Las cancelaciones y aplazamientos de las temporadas de Fundacién
Baluarte y de Orquesta Sinfénica de Navarra, y el reembolso de los
importes recaudados, pueden provocar una disminucion en los
proximos estados financieros en los importes de epigrafes relevantes
para la Fundacién tales como “Ingresos de la entidad por la actividad
propia”, “Excedente de la Actividad” o “Resultado Total”, si bien hasta
tener una fecha y condiciones de reapertura, no es posible cuantificar
de forma fiable su impacto, teniendo en cuenta los condicionantes y
restricciones ya indicados, pero las previsiones para 2020 son
negativas, ya que el gobierno estima en finales del 2020 las aperturas
de los recintos de ocio que seran los altimos en alcanzar la normalidad.
Aunque se permitan aperturas con aforos limitados, mantener las
distancias de seguridad en 1,5-2 metros entre espectadores, reduciria
drasticamente el importe en las recaudaciones lo que lo reduciria de
forma significativa los margenes de los espectaculos y eventos.

» Riesgo de valoracién de los activos y pasivos del balance: un cambio en
las estimaciones futuras de las ventas, costes de produccién, costes
financieros, cobrabilidad de los clientes, etc. de la Fundacién podria
tener un impacto negativo en el valor contable de determinados activos
(fondo de comercio, activos no corrientes, créditos fiscales, clientes, etc.)
asi como en la necesidad de registro de determinadas provisiones u otro
tipo de pasivos. Tan pronto como se disponga de informacion suficiente
y fiable, se realizaran los andlisis y calculos adecuados que permitan,
en su caso, la reevaluacién del valor de dichos activos y pasivos.

¢ Riesgo de continuidad (going concern}: teniendo en cuenta todos los
factores antes mencionados, la evolucién de la Fundacién, a corto ¥
medio plazo, va a estar muy condicionada por el Covid-19. No obstante,
la Fundacién depende en ultima instancia al Gobierno de Navarra,
contando con su apoyo financiero para poder paliar los posibles efectos
econdmicos y financieros derivados de esta situacién, por lo que los
administradores consideran que la conclusion detallada en la Nota 2 (f)
sobre aplicacién del principio de empresa en funcionamiento, sigue
siendo valida.

Por ultimo, resaltar que la Administracion y la Direccion de la Fundacién
estan realizando una supervision constante de la evolucién de la situacion,
con €l fin de afrontar con éxito los eventuales impactos, tanto financieros
como no financieros, que puedan producirse
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FUNDACION BALUARTE
Cuentas Anuales Abreviadas

31 de diciembre de 2019

Las cuentas anuales adjuntas que comprenden el balance de situacién abreviado, la cuenta
de resultados abreviada y la memoria anual abreviada fueron formuladas por el Presidente
v el SBecretario del Patronato en su reunién del 15 de Junio de 2020.

Dila. Rebeca Esnacla Bermejo
Presidenta

D. José Miguel Ghmboa Baztan
Secretario del Patronato



